ESTADO DEL REMANENTE DE TESORERIA DE LA GENERALITAT VALENCIANA

EJERCICIO 2004

CONCEPTOS

IMPORTES (en euros)

1. (+) DERECHOS PENDIENTES DE COBRO

(+) del Presupuesto corriente

(+) de Presupuestos cerrados

() de dudoso cobro

(-) cobros reallizados pendientes de aplicacién definitva

2. (-) OBLIGACIONES PENDIENTES DE PAGO

(+) del Presupuesto corriente
(+) de Presupuestos cerrados
(+) de operaciones no presupuestarias

3. (+) FONDOS LIQUIDOS

404.765.453,69
1.202.581.139,93
19.232.387,34
106.637.506,75

1.498.432.122,92
2.533.323,51
761.621.509,53

1.481.476.699,53

2.262.586.955,96

75.153.754,63

I REMANENTE DE TESORERIA AFECTADO

0,00
Il.  REMANENTE DE TESORERIA NO AFECTADO -705.956.501,80
1. REMANENTE DE TESORERIA TOTAL (1-2+3) = (1 +1I) -705.956.501,80
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REMANENTE DE TESORERIA. EJERCICIO 2004.

El Remanente de Tesoreria es una magnitud de caracter financiero que representa
el excedente de liquidez a corto plazo que la entidad tiene en la fecha de cierre del
ejercicio. Se trata por tanto, de una magnitud “fondo” pues cuantifica el excedente de
financiacion a una fecha determinada. EI Remanente de Tesoreria viene a ser la liquidez
con que contaria la entidad a 31 de diciembre, después de recaudar los derechos
pendientes de cobro y atender las obligaciones pendientes de pago, a corto plazo, bajo la
ficcion de que unos y otros vencieran en aquella fecha. Debe tenerse en cuenta que esta
magnitud no se circunscribe exclusivamente al presupuesto, sino que los fondos,
derechos y obligaciones anteriormente indicados pueden tener su origen tanto en
operaciones presupuestarias como no presupuestarias.

El Remanente de Tesoreria, de conformidad con regla 24 de la Instruccién de
Contabilidad para la Generalitat Valenciana, pone de manifiesto el remanente de
tesoreria a fin de ejercicio, con indicacion de los distintos componentes que lo
configuran: derechos pendientes de cobro, descontados los de dudoso cobro;
obligaciones pendientes de pago y fondos liquidos. La cuantificacién de los derechos
pendientes de cobro de dudoso cobro se determinard por el importe de la provision
realizada a fin de ejercicio mediante una estimacion global del riesgo de fallidos
existente en los saldos deudores. EI Remanente de Tesoreria Total asi obtenido
distinguird entre Remanente de Tesoreria afectado y Remanente de Tesoreria no
afectado.

e Los derechos pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2004, ascienden a
1.481.476.699,53 euros. Dicha cantidad se obtiene sumando los derechos pendientes de
cobro del presupuesto corriente y los de presupuestos cerrados, que se elevan a
404.765.453,69 y 1.202.581.139,93 euros, respectivamente, minorandose por el importe
de los derechos pendientes de dudoso cobro (19.232.387,34 euros) y por el de los
ingresos realizados pendientes de aplicacion definitiva a presupuesto (106.637.506,75
euros).

En el Balance de la entidad a 31 de diciembre de 2004, aparecen reflejados los
derechos presupuestarios pendientes de cobro en el apartado C) Activo Circulante, 1I.
Deudores, epigrafe 1. Deudores presupuestarios, siendo el detalle de las cuentas
comprendidas en el mismo el siguiente:

CUENTA DENOMINACION IMPORTE
PGCPGV
430 Deudores por derechos reconocidos. Presupuesto de ingresos corriente. 404.765.453,69

SUBTOTAL | Deudores presupuestarios. Presupuesto de ingresos corriente. 404.765.453,69

431 Deudores por derechos reconocidos. Presupuestos de ingresos cerrados. 514.764.122,58
Deudores por derechos definidos. Presupuesto de ingresos cerrados.
432 Orden 12.12.1994, Conselleria de Economia y Hacienda. Regla 83.6. 687.817.017,35
Derechos pendientes de cobro. Presupuesto de ingresos
SUBTOTAL | cerrados. 1.202.581.139,93
TOTAL 43 |DEUDORES PRESUPUESTARIOS 1.607.346.593,62
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e Las obligaciones pendientes de pago a 31 de diciembre de 2004, alcanzan un
importe global de 2.262.586.955,96 euros. Este viene determinado por la suma de las
obligaciones pendientes de pago del presupuesto corriente (cifradas en
1.498.432.122,92 euros), las de presupuestos cerrados (que se elevan a 2.533.323,51
euros), asi como las de operaciones no presupuestarias, cuyo importe es de
761.621.509,53 euros.

Dentro de las obligaciones pendientes de pago de presupuesto corriente, se ha
incluido el importe de los “Acreedores por operaciones pendientes de aplicar a
presupuesto” que ascienden a 41.417.734 euros. Son gastos realizados que, por estar
pendientes de imputacion presupuestaria a 31 de diciembre de 2004, figuran reflejados
contablemente en el pasivo de la Generalitat Valenciana, a través de la cuenta 409 del
plan contable.

Las obligaciones presupuestarias pendientes de pago a 31 de diciembre de 2004
aparecen reflejadas en el Balance de la entidad a dicha fecha, concretamente, en el
apartado D) Acreedores a corto plazo, Ill. Acreedores, epigrafe 1. Acreedores
presupuestarios, siendo el detalle de las cuentas comprendidas en el mismo el siguiente:

CUENTA DENOMINACION IMPORTE
PGCPGV
400 Acreedores por obligaciones reconocidas. Presupuesto de gastos corriente. 11.530.887,44
400 Acreedores por pagos propuestos. Presupuesto de gastos corriente. 1.445.483.501,48
409 Acreedores por operaciones pendientes de aplicar a presupuesto. 41.417.734,00
SUBTOTAL | Acreedores presupuestarios. Presupuesto de gastos corriente. 1.498.432.122,92
401 Acreedores por obligaciones reconocidas. Presupuesto de gastos cerrados. 232.823,94
401 Acreedores por pagos propuestos. Presupuesto de gastos cerrados. 2.300.499,57
SUBTOTAL | Acreedores presupuestarios. Presupuesto de gastos cerrados. 2.533.323,51
TOTAL 40 | ACREEDORES PRESUPUESTARIOS 1.500.965.446,43

e Los fondos liquidos arrojan un superavit de tesoreria de 75.153.754,63 euros.
Dicho importe se recoge en el apartado C) Activo circulante, 1V) Tesoreria, del balance
de la entidad a 31 de diciembre de 2004.

¢ El Remanente de Tesoreria total de la Generalitat VValenciana en el ejercicio
2004, asciende a -705.956.501,80 euros, importe que a su vez coincide con el
Remanente de Tesoreria no afectado, dado el cardcter nulo de las desviaciones
acumuladas positivas de gastos con financiacion afectada.
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ELEMENTOS POSITIVOS Y NEGATIVOS QUE INCIDEN EN EL CALCULO DEL
REMANENTE DE TESORERIA

Para un mejor andlisis de este indicador, a continuacion se expone un método
alternativo de célculo, en el que se resaltan los elementos positivos y negativos que han
influido en la generacion del Remanente de Tesoreria.

ELEMENTOS DE ANALISIS IMPORTE

A. REMANENTE DE TESORERIA DEL EJERCICIO ANTERIOR -145.379.256,10
B. ELEMENTOS POSITIVOS QUE INCIDEN EN EL REMANENTE 167.785.343,45
Defecto de las obligaciones reconocidas sobre los créditos definitivos del ejercicio 166.886.918,60
Bajas de obligaciones reconocidas de ejercicios cerrados 898.424,85
C.ELEMENTOS NEGATIVOS QUE INCIDEN EN EL REMANENTE 728.362.589,15
Defecto de los derechos reconocidos sobre las previsiones definitivas del ejercicio 169.793.943,40
Bajas de derechos (anulaciones y cancelaciones) de ejercicios cerrados 527.924.413,31
Incremento interanual en la estimacion de los deudores de dudoso cobro 3.711.277,40
Incremento interanual en los “acreedores por operaciones pendientes de aplicar a

presupuesto” 26.932.955,04
REMANENTE DE TESORERIA DEL EJERCICIO (A+B—C)......cceooereen... -705.956.501,80

La formulacion alternativa viene a completar la metodologia establecida en la
Regla 24 de la Instruccién de Contabilidad y, al mismo tiempo, facilita la comprension
de la generacion de Remanente de Tesoreria, siendo la idea basica subyacente la de
considerar como elementos determinantes de esta magnitud los que se deducen de la
gestién presupuestaria; considerando, en principio, neutrales las operaciones de
ejercicios cerrados, pues los derechos pendientes de cobro y las obligaciones pendientes
de pago a la finalizacion del ejercicio 2003 ya se tuvieron en cuenta al determinar el
remanente de dicho ejercicio (por tanto su ejecucion, en forma de cobros o pagos, no
altera la cuantia global del remanente del afio 2004; s6lo le afectaran las bajas de los
saldos iniciales de derechos o de obligaciones, pues ello supondra menores cobros o
menores pagos de los previstos).

Al tratarse de una magnitud “fondo”, se toma como punto de partida el
Remanente de Tesoreria del ejercicio anterior, que en este caso es negativo por importe
de 145.379.256,10 euros.

A continuacion, procede analizar los datos que se obtienen de la liquidacion
presupuestaria de 2004; de manera que una ejecucion al 100% de los presupuestos de
gastos y de ingresos, equilibrados y cifrados ambos en 10.369.685.285,72 euros, no
tendria ninguna incidencia sobre el remanente de tesoreria. Sin embargo, esto es poco
probable y seran las desviaciones de ejecucion (excesos o defectos sobre el presupuesto
definitivo) las que repercutan en su célculo, de manera que se consideran como
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elementos positivos los remanentes de crédito, ya que estos suponen menos
obligaciones reconocidas, y menores pagos realizados que los montantes
presupuestados; anadlogamente, constituyen elementos negativos los menores ingresos
liguidados en relacion con los presupuestados. El efecto conjunto es negativo, por
importe de la diferencia, y se cifra en -2.907.024,80 euros, que es el saldo
presupuestario del ejercicio 2004.

Por otro lado, se incluyen como elementos positivos que incrementan su cuantia
las bajas de obligaciones de ejercicios cerrados (898.424,85 euros), y como elementos
negativos las anulaciones y cancelaciones de derechos de ejercicios cerrados
(509.914.380,19 euros y 18.010.033,12 euros, respectivamente). En el primer caso,
porgue su efecto serd minorar los pagos o los saldos pendientes de pago al finalizar el
ejercicio; en el segundo, por minorar los cobros o los saldos pendientes de ingreso.

Finalmente, la variacion interanual de los acreedores por obligaciones pendientes
de aplicar a presupuestos y la de las estimaciones de deudores de dudoso cobro son
factores negativos, dado que en el presente ejercicio los importes considerados son
superiores a los contabilizados en el ejercicio precedente, habiéndose incrementado en
26.932.955,04 euros y 3.711.277,40 euros, respectivamente.
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