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Balance a 31 de diciembre de 2021 y 2020

GENERALITAT
VALENCIANA

"(F)"

ACTIVO NOTA dic-21 dic-20
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 5 81 10
Inmovilizado material 6 4.889 1.378
Terrenos y construcciones 4.491 973
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 398 405
Inmovilizado en curso y anticipos 0 0
Inversiones inmobiliarias 7 3.262 3.375
Construcciones 3.262 3.375
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 124.954 132.672
Instrumentos del patrimonio 8.1 22.241 22.241
Créditos a empresas 8.2 102.713 110.431
Inversiones financieras a largo plazo 9 156.151 72.860
Instrumentos del patrimonio 9.1 17.652 1.616
Créditos a terceros 9.2 138.499 71.244
Activos por impuesto diferido 15 60 60
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 289.397 210.355
ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta 12 5.858 6.522
Existencias 0 0
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9y 9.3 551 585
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 375 374
Otros deudores 93 129
Personal 49 57
Activos por impuesto corriente 15 14 25
Otros créditos con las administraciones publicas 15 20 0
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 118.880 76.306
Créditos a empresas 8.2 9.651 48.020
Otros activos financieros 8.3 109.229 28.286
Inversiones financieras a corto plazo 9 37.198 29.496
Créditos a terceros 9.2 37.125 26.392
Derivados 0 0
Otros activos financieros 9.4 72 3.104
Periodificaciones a corto plazo 17 30
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 196.104 226.573
Tesoreria 196.104 226.573
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 358.608 339.512
TOTAL ACTIVO 648.005 549.867

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Importes expresados en miles de euros)
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Balance a 31 de diciembre de 2021 y 2020
PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTA dic-21 dic-20
PATRIMONIO NETO
Fondos Propios 13 254.834 245.625
Fondo Social 206.635 206.635
Reservas 39.054 38.619
Resultados de ejercicios anteriores 0 0
Otras aportaciones de socios 0 0
Resultado del ejercicio 9.145 371
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 20.2 74.676 5.615
TOTAL PATRIMONIO NETO 329.510 251.240
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 17 69 0
Deudas alargo plazo 10 92.911 121.219
Deudas con entidades de crédito 10.1 92.371 120.576
Otros pasivos financieros 10.2 540 643
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 20.1 1 1
Pasivos por impuesto diferido 23.394 1.547
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 116.375 122.767
0
PASIVO CORRIENTE 0
Provisiones a corto plazo 17 0 3.096
Deudas a corto plazo 10 28.779 35.165
Deudas con entidades de crédito 10.1 28.205 34.455
Derivados 11 2 3
Otros pasivos financieros 10.2 572 707
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 20.1 172.408 137.122
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10.3 933 477
Proveedores 2 2
Acreedores varios 586 322
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 0 0
Pasivos por impuesto corriente 15 203
Otras deudas con las administraciones publicas 15 142 153
TOTAL PASIVO CORRIENTE 202.120 175.860
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 648.005 549.867

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
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Institut Valencia de Finances
Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2021y 2020

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios

Intereses de préstamos concedidos
Prestaciones de servicios
Aprovisionamientos
Intereses de préstamos recibidos
Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioros y variacién de provisiones por operaciones comerciales
Otros gastos de gestion corriente
Amortizacién del inmovilizado
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financieros y otras
Imputacion de subvenciones para financiacion de proyectos empresariales
Subvenciones concedidas para financiacién de proyectos empresariales
Exceso de provisiones
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioros y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras
Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En empresas del grupo y asociadas
En terceros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con terceros
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros y perdidas
Resultados por enajenaciones y otras

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Importes expresados en miles de euros)

NOTA dic-21 dic-20
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16.1 4.818 3.652
16.2 749 347
-12 -6

-12 -6

180 7

6 7

20.2 174 0
16.3 -2.073 -1.950
-1.626 -1.529

-447 -421

5.713 -2.669

16.4 -2.062 777
-32 -54

16.5 7.807 -1.838
0 0

56y7 277 -287
323 1.096

16.6 49.315 22.162
16.6 -49.315 -22.380
0 0

12 213 -1.062
122 -1.062

91 0

-44 92

9.590 -998

45 0

45 0

0 0

45 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

-127 1.369

16.5 -127 -81
0 1.450

-82 1.369

9.508 371

15 -363 0
9.145 371

9.145 371

CSV:36FLN67X:7ZAM33CI:H7ZRQPY 9

URL de vaidaci6: https:.//www.tramita.gva.es/csv-front/index.faces?cadena=36FL N67X: 7ZZAM 33Cl:H7ZRQPY 9

5/73



Institut Valencia de Finances 7

Pl. Napoles y Sicilia, 6 - 46003 Valéncia
961971 700
www.ivf.gva.es - prestamos.ivf.es

GENERALITAT Iv F *
VALENCIANA

e

Institut Valencia de Finances

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021 y 2020

2021 2020
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 9.145 371
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
Por cobertura de flujos de efectivo 0 0
Subvenciones donaciones y legados 140.546 23.932
Efecto impositivo -34.232 -5.984
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO 106.314 17.948
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por cobertura de flujos de efectivo 0 0
Subvenciones donaciones y legados -49.638 -23.259
Efecto impositivo 12.385 5.796
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS -37.253 -17.463
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 78.206 855

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Importes expresados en miles de euros)
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Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 y 2020

Saldo final afio 2019
Ajustes por errores 2019
Saldo ajustado inicio afio 2020
Total ingresos y gastos reconocidos
Aumentos de capital
Reduccion de capital
Distribucion del resultado
Otros movimientos
Saldo final afio 2020
Ajustes por errores 2020
Saldo ajustado inicio afio 2021
Total ingresos y gastos reconocidos
Aumentos de capital
Reduccién de capital
Distribucion del resultado
Otros movimientos
Saldo final afio 2021

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

(Importes expresados en miles de euros)
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Estado de flujos de efectivo a 31 de diciembre de 2021 y 2020

2021 2020

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado antes de Impuestos 9.145 371
Ajustes del resultado
Amortizacion del Inmovilizado 277 287
Variacién provisiones -7.807 1.839
Imputacion de subvenciones -49.638 -23.259
Gastos financieros -212 1.062
Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros 128 -1.369
Otros ingresos y gastos 50.398 3.266
Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar 5.218 7.048
Acreedores y otras cuentas a pagar 4.209 -3.302
Otros activos y pasivos no corrientes 0 0
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 11.717 -14.057
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas -2.542 -6.406
Instrumentos de patrimonio -16.562 -119
Inmovilizado intangible -15 -18
Inmovilizado material -46 -63
Inversiones Inmobiliarias 0 0
Activos no corrientes mantenidos para la venta 0 0
Otros activos financieros -148.536 -96.138
Cobros por desinversion
Empresas del grupo y asociadas 48.602 199.092
Instrumentos de patrimonio 400 5.730
Inmovilizado material 787 0
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Otros activos financieros 75.726 95.678
Otros activos
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -42.186 197.756
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 0 0
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 0 0
Devolucién y amortizacién de 0 0
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 0 0
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 226.573 42.874
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 196.104 226.573
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES -30.469 183.699

1"(F)"

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Importes expresados en miles de euros)
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MEMORIA

1 ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.

El inicio de la actividad del Institut Valencia de Finances (en adelante, IVF), se produjo el 27 de julio de
1992. Su domicilio actual se encuentra en la plaza Npoles y Sicilia, n°® 6 de Valéncia.

El IVF fué creado por la Ley 7/1990, de Presupuestos de la Generalitat. Su régimen juridico se establece
en el articulo 171 de la Ley 5/2013, de 23 de diciembre, de medidas fiscales, de gestién administrativa
y financiera, y de organizacion de la Generalitat, segun redaccion dada por el Decreto Ley 5/2015, de
4 de septiembre, del Consell.

El IVF tiene personalidad juridica propia y plena capacidad de obrar para el cumplimiento de sus fines,
estando en la actualidad adscrito a la Conselleria de Hacienda y Modelo Econdmico.

Este organismo tiene como finalidad el actuar como principal instrumento de la politica financiera del
Consell.

Su organizacién esta regulada en el Decreto 118/2018, de 3 de agosto, por el que se aprueba el
Reglamento de Organizacion y Funcionamiento del IVF modificado por el Decreto 41/2021, de 12 de
marzo, del Consell; y su actividad por el Decreto 38/2019 de 15 de marzo, del Consell, de aprobacién
del reglamento de desarrollo de las politicas de actuacion del IVF, y de la gestién y alienacién de los
bienes y derechos adquiridos en el ejercicio de su actividad crediticia.

Mediante acuerdo del Consell de la Generalitat Valenciana de 6 de marzo de 2020 se nombraron los
consejeros independientes previstos en el articulo 3 del Decreto 118/18, de 3 de agosto, configurando
asi un Consejo General con mayoria de personas consejeras independientes.

En el Decreto Ley 6/2017, de 1 de diciembre, del Consell, se cre6 el Fondo para la gestion de los
instrumentos financieros del programa operativo Fondo Europeo de Desarrollo Regional Comunitat
Valenciana 2014-2020, para la financiacion del emprendimiento y la innovacion, asi como de las pymes
en fases de crecimiento y expansion; y el Fondo para la gestion de los instrumentos financieros del
programa operativo FSE Comunitat Valenciana 2014-2020, para facilitar el acceso al crédito de las
personas desempleadas o subempleadas que quieran trabajar por cuenta ajena.

Asimismo, en la Ley 27/2018, de 27 de diciembre, de medidas fiscales de gestion administrativa y
financiera y de organizacién de la Generalitat, se cre6 el fondo para la gestion de los instrumentos
financieros de la Generalitat y de su sector publico dependiente para la financiaciéon de los sectores
productivos de la Comunitat Valenciana, Instrumentos Financieros de la Comunitat Valenciana
(Fininval).

Todos estos fondos carecen de personalidad juridica propia y tienen designado al IVF como organismo
gestor de los mismos.

Mediante el articulo 104 de la Ley 27/2018, de 27 de diciembre, de medidas fiscales, de gestion
administrativa y financiera y de organizacién de la Generalitat se dispuso la creacién de una sociedad
mercantil de la Generalitat para ser operador de telecomunicaciones y prestar servicios de
comunicaciones electrénicas con las condiciones que establece la legislacion vigente para los
operadores controlados por administraciones publicas, asi como servicios de confianza en las
transacciones.

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Importes expresados en miles de euros)
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Con fecha 1 de marzo de 2019 el Pleno del Consell acord6 la constitucién de una nueva sociedad
mercantil del sector publico instrumental, efectuandose la misma el 19 de julio de 2019 bajo la
denominacion de “Infraestructures i Serveis de Telecomunicacions i Certificacié, S.A.U.”, dependiente
de la Conselleria de Hacienda y Modelo Econdémico. Esta sociedad asume los servicios que presta la
Agencia de Tecnologia y Certificacion Electrénica (ACCV), quedando sin efecto la delegacién efectuada
el 13 de septiembre de 2018. El citado articulo 104 establece, entre otras cuestiones, que los bienes y
derechos integrantes del patrimonio del IVF vinculados a la actividad de certificacion digital se dispone
que se incorporaran, con la misma condicién que tenian, a la sociedad, sin necesidad de declaraciéon
expresa. En el ejercicio 2019 la nueva sociedad tuvo ningun tipo de actividad, por consiguiente, el IVF
siguié prestando los servicios de certificacion digital, utilizdndose para ello los bienes y derechos
vinculados al servicio objeto de incorporacién a Infraestructures i Serveis de Telecomunicacions i
Certificaci6, S.A.U. En marzo del ejercicio 2020, se traspaso la titularidad de 2 cuentas bancarias y la
gestién de la actividad. Los activos asociados a estos servicios estdn compuestos por aplicaciones y
equipamiento informatico (nota 6). Esta pendiente la liquidacién definitiva (nota 8.3 y 10.3)

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.
2.1 Imagen fiel.

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, compuesta por las notas 1
a 27 se han preparado a partir de los registros contables del IVF, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes y se presentan de acuerdo con las normas y criterios establecidos en el Plan General
de Contabilidad, aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y sus modificaciones
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre y por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2021.

Asimismo, el IVF aplicara la normativa establecida por el Banco de Espafia para las entidades de
crédito, en materia de registro y valoracion de los instrumentos financieros, de acuerdo al articulo 19.2
del Decreto 118/2018, de 3 de agosto, del Consell, por el que se aprueba el Reglamento de
organizacion y funcionamiento del Institut Valencia de Finances (IVF).

El pasado 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud anuncié que, dados los niveles
de propagacion y gravedad del brote de coronavirus (COVID-19), la enfermedad debia ser considerada
a todos los efectos como una pandemia.

El IVF ha adaptado toda su gama de productos a la crisis econémica actual, en coherencia con la
estrategia disefiada por su Consejo General. Para el ejercicio 2021, y ante las incertidumbres todavia
pendientes por resolver, el Consejo propone una serie de modificaciones en la linea “Préstamos
bonificados IVF-Liquidez Covid-19”, que permitiran una mayor agilidad en la concesién de las
operaciones de financiacion

Las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020 fueron aprobadas por el Consejo
General del IVF el 12 de julio de 2021.

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Importes expresados en miles de euros)
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Las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 fueron formuladas el 31 de marzo
de 2022. Posteriormente, con fecha 02 de junio de 2022 el Director General del IVF reformula las
Cuentas Anuales de 2021

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales (el balance, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria) estan expresadas en miles de euros.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados.
No existe ningun principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.
2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de laincertidumbre.

La Generalitat Valenciana, como socio Unico, facilita el apoyo imprescindible para garantizar el
funcionamiento del IVF. El apoyo financiero de la Generalitat se mantiene desde su constitucion,
mediante aportaciones al fondo social, subvenciones corrientes y subvenciones de capital.

En la elaboraciéon de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

Basicamente estas estimaciones se refieren a:
* La evaluacion de pérdidas por deterioro de determinados activos.
+ La vida util de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias (nota 4.2)

» El calculo de provisiones, asi como la probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos
indeterminados o contingentes (nota 4.10).

Si bien las estimaciones anteriormente descritas se realizan en funciéon de la mejor informacién
disponible a 31 de diciembre de 2021 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
pueden tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo
que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

No estimamos que los hechos relacionados con el coronavirus y sus efectos posteriores puedan afectar
a la gestién de la actividad ni a la gestién financiera de este Instituto, aunque el Covid-19 genera una
mayor incertidumbre a la hora de realizar estimaciones y aplicar juicios. No obstante, no podemos
determinar en estos momentos qué activos podrian verse afectados por un mayor riesgo de deterioro.
No consideramos que estos hechos sean de tal importancia que pueden afectar a la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento y, por tanto, a la capacidad de la entidad para continuar como
negocio en marcha.

2.4 Comparacion de la informacion.

De acuerdo con la legislacion mercantil se presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, ademéas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio 2020. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del
ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.
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El Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, ha modificado las NRV2 9 de instrumentos financieros y la
NRV?2 14 de ingresos por ventas y prestacion de servicios del Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de 2007. Las Disposiciones Transitorias Segunda
y Tercera de dicho Real Decreto establecen las normas transitorias de registro y valoracion, a aplicar
en la fecha de primera aplicacién, para los instrumentos financieros y la Disposicion Transitoria Quinta,
las normas transitorias de registro y valoracién a los ingresos por ventas y prestacion de servicios.
Dichas disposiciones, como excepcién al criterio general establecido por la NRV 222 de cambios de
criterios contables, errores y estimaciones contables permiten no re-expresar las cifras comparativas
que se presentan en las presentes cuentas anuales. Es por ello que, a efectos de la comparabilidad de
las cifras, se han de tener presente los impactos de aplicacion por primera vez de dichas
modificaciones, las cuales han sido detalladas en la nota 2.1.

2.5 Clasificaciéon de las partidas corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizaciéon no esta restringida por un periodo superior a un
afo. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

2.6 Correccion de errores.

En el ejercicio 2021 se ha procedido a realizar ajustes contra reservas, por errores y regularizaciones
de saldos provenientes de ejercicios anteriores, cuyo efecto neto no se considera significativo. Su
detalle es el siguiente:

Descripcion Importe Aflo generacion
Intereses/comisiones operaciones préstamo 4 2020
Servicios exteriores -39 2019-2020
Tributos locales inmueble adjudicado 16 2019-2020
Total -19

2.7 Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memaoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General
de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del
ejercicio 2021.

2.8 Transicion

La aprobacion del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, ha modificado el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de 2007, y con ello, el tratamiento
contable de diversos componentes de las cuentas anuales.
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En cumplimiento de lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Primera del mencionado Real Decreto,
incluimos la siguiente informacién en materia de transicién:

Instrumentos Financieros

Las modificaciones introducidas por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, entran en vigor para todos
los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, entre ellas la nueva NRV 92 de
instrumentos financieros. La Disposicién Transitoria Segunda de la mencionada norma, establece las
reglas en la fecha de primera aplicacién de la norma, permitiendo dos modelos de transicion
esencialmente:

- Retrospectivo completo, que supone la reexpresion de las cifras comparativas conforme a lo
establecido por la nueva NRV 222 “Cambios en criterios contables, errores y estimaciones
contables” del Plan General de Contabilidad, con una serie de exenciones practicas que
simplifican la adaptacion de las cifras comparativas a la nueva NRV 92 del Plan General de
Contabilidad

- Retrospectivo simplificado, que supone la introduccién de un ajuste de adaptacion de los saldos
iniciales del ejercicio en el que comienza a aplicarse la mencionada norma, sin que sea preciso
la reexpresion de las cifras comparativas, beneficiandose de una serie de simplificaciones
practicas que ayudan a aplicar la misma en la fecha de adopcién.

El IVF ha optado por aplicar el modelo de transicion retrospectivo simplificado, si bien estos cambios
no tienen efecto contable.

Activos financieros

A continuacion, se presenta una conciliaciéon entre la clasificaciéon y valoracién que presentaban los
activos financieros a 1 de enero de 2021 registrados conforme a la antigua NRV 92 de instrumentos
financieros del Plan General de Contabilidad, y la clasificacién y valoracion que presentaban los mismos
activos financieros registrados conforme a la nueva norma de instrumentos financieros:

Activos financieros no Activos financieros
corrientes corrientes

31/12/2020 01/01/2021 31/12/2020 01/01/2021
Antiguas categorias NRV 92 PGC:

Inversiones en empresas de grupo, multigrupo
y asociadas 22.241

Préstamos y partidas a cobrar 181.675 106.362
Activos disponibles para la venta
Valorados a coste 1.616

Nuevas categorias NRV 92 PGC:

Activos financieros a coste 23.857

Activos financieros a coste amortizado 181.675 106.362

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Importes expresados en miles de euros)

13/73

CSV:36FLN67X:7ZAM33CI:H7ZRQPY9  URL de vaidacio: https.//www.tramita.gvaes/csv-front/index.faces?cadena=36FLN67X: 7ZAM 33Cl:H7ZRQPY 9



Institut Valencia de Finances /

Pl. Napoles y Sicilia, 6 - 46003 Valéncia
961 971 700
www.ivf.gva.es - prestamos.ivf.es

GENERALITAT IV( F )*
VALENCIANA

YRS

El IVF ha clasificado dentro de la categoria de activos financieros a coste amortizado, a todos aquellos
activos financieros que devenguen flujos de efectivo en forma de principal e intereses y para los que
esta, a fecha de transicidn, estuviese aplicando un modelo de negocio destinado a gestionar el cobro
de dichos flujos de efectivo. Dentro de esta categoria se ha clasificado, la totalidad de los activos
financieros que anteriormente estaban clasificados en la de la categoria de Préstamos y Partidas a
cobrar y de la de Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Pasivos financieros

A continuacion se presenta una conciliacién entre la clasificacién y valoracién que presentaban los
pasivos financieros a 1 de enero de 2021 registrados conforme a la antigua NRV 92 de instrumentos
financieros del Plan General de Contabilidad, y la clasificacion y valoracion que presentaban los mismos
pasivos financieros registrados conforme a la nueva norma de instrumentos financieros:
Pasivos financieros no Pasivos f_inancieros
corrientes corrientes
31/12/2020 01/01/2021 31/12/2020 01/01/2021

Antiguas categorias NRV 92 PGC:
Débitos y partidas a pagar 121.219 172.611

Nuevas categorias NRV 92 PGC:
Pasivos financieros a coste amortizado 121.219 172.611

Ingresos por ventas y prestaciéon de servicios

Las modificaciones introducidas por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, entran en vigor para todos
los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, entre ellas la nueva NRV 142 de “ingresos
por ventas y prestacion de servicios”. La Disposicion Transitoria Segunda de la mencionada norma
establece las reglas en la fecha de primera aplicacion de la norma, permitiendo dos modelos de
transicion esencialmente.

Para el IVF no tiene efecto contable.
3  APLICACION DE RESULTADOS.

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio es la siguiente:
Base de reparto Importe
Beneficios 9.145
Distribucién
A Fondo Promocional 9.145

El 12 de julio de 2021 el Consejo General del IVF aprob6 la distribucion del resultado de 2020,
consistente en un traspaso a reservas voluntarias.

4  NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.
4.1 Inmovilizado intangible.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste, menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion
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acumulada y/o las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en
funcion de su vida atil.

El IVF reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas
en ejercicios anteriores, son similares a los aplicados para los activos materiales.

a) Aplicaciones informéticas

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacién con los sistemas informaticos basicos en
la gestidn del IVF se registran con cargo al epigrafe “Aplicaciones informaticas” del balance.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo entre uno y cinco
afios desde la entrada en explotacion de cada aplicacion, atendiendo a la vida Gtil de las mismas.

4.2. Inmovilizado material e Inversiones inmobiliarias.
a) Adscripcion del edificio

En esta partida se recoge el derecho de uso del edificio del Palau Boil d’Arends donde el IVF ubicara
sus oficinas, propiedad de la Generalitat, y que fue afectado a la actividad del mismo mediante
Resolucién de 17 de septiembre de 2021, de la Directora General de Sector Publico y Patrimonio de la
Conselleria de Hacienda y Modelo econdémico.

Para valorar el derecho de uso, el IVF ha registrado en su activo, el elemento de patrimonio histérico
recibido por su valor razonable en la fecha de la adscripciéon o cesién, reconociendo por el mismo
importe un ingreso por subvencién directamente imputado al patrimonio neto.

Se establece una tasa de amortizacién de 3% del dicho valor.
b) Instalaciones y equipos informaticos

Las instalaciones y los equipos informaticos se registran a su precio de coste menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

c) Inversiones inmobiliarias

En esta partida se incluyen las inversiones inmobiliarias que se poseen para obtener rentas, plusvalias
0 ambas. Se registran a su precio de coste menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro de valor reconocida.

Para estos activos el IVF aplica las normas de valoracion relativas al inmovilizado material.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicidon de los activos
menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion determinados en funcion de los afios de la vida util estimada de los diferentes elementos:
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Afos de vida util estimada

Construcciones 33
Instalaciones y mobiliario 7-10
Equipos para procesos de informacion 4
Otro inmovilizado 4

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los demas costes por intereses se reconocen en resultados, en el periodo en que se incurre.
d) Deterioro de valor de activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias

En la fecha de cada balance, el IVF revisa los importes en libros de sus activos materiales e inmateriales
para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos
de efectivo que sean independientes de otros activos, el IVF calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
de uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del
mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no
se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior
a su importe en libros, éste se reduce a su importe recuperable reconociéndose una pérdida por
deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

4.3 Activos no corrientes mantenidos para la venta.

El IVF incluye en este epigrafe diversos inmuebles adquiridos o adjudicados por recuperaciéon de
créditos impagados. Se trata de activos disponibles para su venta inmediata que cumplen los requisitos
para que su venta se considere altamente probable, con excepcién del plazo para la venta, que excede
de un afio, dado que la tipologia de estos activos y, fundamentalmente, la situacién del mercado
inmobiliario, impiden que se realice en un menor plazo.

El valor de estos activos en el momento de su clasificacion en esta categoria es el menor entre el valor
contable de los activos financieros aplicados y su valor razonable, deducidos los costes estimados para
su venta.
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Al cierre de cada ejercicio se valoran estos activos, con el fin de que el valor contable se ajuste al valor
razonable, deducidos los costes estimados para su venta.

El valor razonable se calcula aplicando a los valores de tasacién unos descuentos porcentuales,
estimados por el Banco de Esparia, sobre la base de su experiencia y de la informaciéon que tiene del
sector bancario espafiol.

Asi, las minusvalias detectadas se registran por el importe calculado, mientras que las plusvalias se
registran hasta el limite de las minusvalias que hayan sido registradas con anterioridad.

4.4 Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos. A 31 de diciembre de 2021 existe un Unico arrendamiento operativo.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como
un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.5 Instrumentos financieros.

El IVF, en el momento del reconocimiento inicial, clasifica los instrumentos financieros como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, en funcién del fondo econémico de la
transaccion, y teniendo presente las definiciones de activo financiero, pasivo financiero e instrumento
de patrimonio, del marco de informacidn financiero que le resulta de aplicacion, el cual ha sido descrito
en la nota 2.a.

El reconocimiento de un instrumento financiero se produce en el momento en el que la Sociedad se
convierte en parte obligada del mismo, bien como adquirente, como tenedora o como emisora de este.

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de patrimonio en otra entidad.

Un “instrumento de patrimonio” es un negocio juridico que evidencia o refleja una participacion residual
en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios
en variables, tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos, cuya inversion
inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios
en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Los “instrumentos financieros hibridos” son contratos que combinan, un contrato principal diferente de
un derivado junto con un derivado financiero, denominado derivado implicito, que no es individualmente
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transferible y que tiene el efecto de que algunos de los flujos de efectivo del contrato hibrido varian de
manera similar a los flujos de efectivo del derivado implicito considerado aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son instrumentos financieros no derivados que incluyen
componentes de pasivo y de patrimonio simultdaneamente.

Las Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas, y los derechos y obligaciones
surgidos como consecuencia de planes de prestaciones para los empleados, no se tratan, a efectos
contables, como instrumentos financieros.

a) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en funcion del modelo de negocio que aplica a los mismos
y de las caracteristicas de los flujos de efectivo del instrumento.

El modelo de negocio es determinado por la Direccién de la Sociedad y este refleja la forma en que
gestionan conjuntamente cada grupo activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio concreto.
El modelo de negocio que la Sociedad aplica a cada grupo de activos financieros es la forma en que
esta gestiona los mismos con el objetivo de obtener flujos de efectivo.

La Sociedad a la hora de categorizar los activos también tiene presente las caracteristicas de los flujos
de efectivo que estos devengan. En concreto, distingue entre aquellos activos financieros cuyas
condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (de ahora en adelante, activos que cumplen
con el criterio de UPPI), del resto de activos financieros (de ahora en adelante, activos que no cumplen
con el criterio de UPPI).

En concreto, los activos financieros de la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a.l) Activos financieros a coste amortizado

Se corresponden con activos financieros a los que la Sociedad aplica un modelo de negocio
que tiene el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecuciéon del contrato, y
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses, sobre el importe del principal
pendiente, aun cuando el activo esté admitido a negociacién en un mercado organizado, por lo
gue son activos que cumplen con el criterio de UPPI (activos financieros cuyas condiciones
contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente).

La Sociedad considera que los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero son
Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente, cuando estos
son los propios de un préstamo ordinario o comdn, sin perjuicio de que la operacién se acuerde
a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. La Sociedad considera que no cumplen este
criterio, y por lo tanto, no clasifica dentro de esta categoria, a activos financieros convertibles
en instrumentos de patrimonio neto del emisor, préstamos con tipos de interés variables
inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés de mercado);
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o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera
afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La Sociedad a la hora de evaluar si esta aplicando el modelo de negocio de cobro de los flujos
de efectivo contractuales a un grupo de activos financieros, o por el contrario, esta aplicando
otro modelo de negocio, tiene en consideracion el calendario, la frecuencia y el valor de las
ventas que se estan produciendo y se han producido en el pasado dentro de este grupo de
activos financieros. Las ventas en si mismas no determinan el modelo de negocio vy, por ello,
no pueden considerarse de forma aislada. Por ello, la existencia de ventas puntuales, dentro
de un mismo grupo de activos financieros, no determina el cambio de modelo de negocio para
el resto de activos financieros incluidos dentro de ese grupo. Para evaluar si dichas ventas
determinan un cambio en el modelo de negocio, la Sociedad tiene presente la informacién
existente sobre ventas pasadas y sobre las ventas futuras esperadas para un mismo grupo de
activos financieros. La Sociedad también tiene presente las condiciones que existian en el
momento en el que se produjeron las ventas pasadas y las condiciones actuales, a la hora de
evaluar el modelo de negocio que esté aplicando a un grupo de activos financieros.

Con caracter general, se incluyen dentro de esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

- Créditos por operaciones comerciales: Aquellos activos financieros que se originan con
la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa
por el cobro aplazado

- Créditos por operaciones no comerciales: Aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, procedentes de operaciones de préstamo o
crédito concedidas por la Sociedad.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
la transaccion que sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran inicialmente por su valor
nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo,
en cuyo caso se seguiran valorando posteriormente por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias

Al cierre del ejercicio, la Sociedad efectla las correcciones valorativas por deterioro oportunas
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgos valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento
inicial, que ocasionan una reduccion o retraso en el cobro de los flujos de efectivo futuros
estimados, que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.
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Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcion de la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual al cierre del ejercicio de los flujos de efectivo futuros que se estima
van a generar (incluyendo los procedentes de la ejecucién de garantias reales y/o personales),
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
Para los activos financieros a tipo de interés variable, la Sociedad emplea el tipo de interés
efectivo que, conforme a las condiciones contractuales del instrumento, corresponde aplicar a
fecha de cierre del ejercicio. Estas correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La clasificacion y la cobertura de la pérdida por riesgo de crédito por insolvencia de los instrumentos
de deuda distintos de los activos financieros mantenidos para negociar, se realiza de acuerdo a lo
establecido en la Politica de gestion del riesgo de crédito del Institut Valencia de Finances, aprobada
por la Comisién de Riesgos del IVF el 26 de octubre de 2021. El IVF aplica el principio de sustitucion
en caso de que dispongamos de aval financiero otorgado por entidad financiera supervisada por el BdE,
por importe equivalente al menos al 100% del valor nominal y los intereses ordinarios de la operacion,
no resultando aplicables en estos casos las reglas autométicas descritas a continuacion. Los riesgos
se clasificaran como:

. Riesgo Normal (comprende todas las operaciones que no cumplan los requisitos para
clasificarlas en otras categorias).

. Riesgo Normal en Vigilancia Especial.

. Operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas clasificadas como Riesgo
Normal en Vigilancia Especial.

. Operaciones Dudosas por Razones Distintas de la Morosidad.

. Operaciones Dudosas por Razén de la Morosidad.

. Operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas clasificadas como Riesgo
Dudoso.

. Riesgo Fallido.

Se clasificardn como riesgo normal en vigilancia especial las operaciones que, sin cumplir los criterios
para clasificarlas individualmente como riesgo dudoso o fallido, presentan aumentos significativos del
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.

Se considerara pertinente reclasificar una operacion desde riesgo normal a riesgo normal en vigilancia
especial cuando:

. La probabilidad de incumplimiento del titular de acuerdo con el Sistema Interno de Riesgos
del IVF se sitte por encima del 6%

. Se produzca una caida de ventas mayor o igual al 50% y menor o igual al 70%, con respecto
al ejercicio anterior

. Se trate de operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas, salvo aquellas
gque deban estar clasificadas como riesgo dudoso por razones distintas a la morosidad
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. Se produzca un empeoramiento significativo de la relacidon entre su importe y el valor de la
garantia, si procede, debido a la evolucidn desfavorable del valor de la garantia

. Existan importes vencidos con mas de treinta dias de antigiiedad

. Las operaciones estén incluidas en un acuerdo especial de sostenibilidad de la deuda y
cumplan unas determinadas condiciones.

Se clasificaran como riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad las operaciones cuya
recuperacion integra sea dudosa y que no presenten algun importe vencido con mas de noventa dias
de antigiiedad. Una operacién se incluird en esta categoria cuando hayan ocurrido un evento, o varios
eventos combinados, con un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados de la
operacion.

Se consideraran, entre otros, los siguientes indicadores de que ha acaecido el evento o eventos
descritos:

. Patrimonio neto negativo o disminucién como consecuencia de pérdidas del patrimonio neto
del titular en al menos un 50 % durante el Gltimo ejercicio.

. Pérdidas continuadas o descenso significativo de la cifra de negocios o, en general, de los
flujos de efectivo recurrentes del titular.

. Retraso generalizado en los pagos o flujos de efectivo insuficientes para atender las deudas.
. Imposibilidad de obtener financiaciones adicionales del titular.
. Probabilidad de incumplimiento superior al 10% con arreglo al Sistema Interno de

Calificaciones Crediticias del IVF (SIR).
. Existencia de compromisos vencidos del titular de importe significativo frente a organismos.

Ademas, por observarse alguno de los siguientes factores automaticos de clasificacion, se incluiran
necesariamente en esta categoria:

. Las operaciones con saldos reclamados o sobre los que se haya decido reclamar
judicialmente su reembolso por la entidad, aunque estén garantizados, asi como las
operaciones sobre las que el deudor haya suscitado litigio de cuya resolucién dependa su

cobro.
. Las operaciones en las que se ha iniciado el proceso de ejecucion de la garantia real.
. Las operaciones de los titulares que estén declarados o conste que se van a declarar en

concurso de acreedores sin peticion de liquidacion.

. Las operaciones de refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas que durante el periodo de
prueba sean refinanciadas o reestructuradas o lleguen a tener importes vencidos con una
antigiiedad superior a los treinta dias.

Se clasificardn como riesgo dudoso por razon de la morosidad las operaciones que tengan algun
importe vencido por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con mas de noventa dias
de antigiiedad, salvo que proceda clasificarlos como fallidos.
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Se clasificardn como riesgo fallido los instrumentos de deuda, vencidos o no, para los que después de
un analisis individualizado se considere remota su recuperaciéon debido a un deterioro notorio e
irrecuperable de la solvencia de la operacion o del titular. La clasificacién en esta categoria llevara
aparejados el reconocimiento en resultados de perdidas por el importe en libros de la operacion y su
baja total del activo. No obstante, la clasificacion en esta categoria por los supuestos indicados no
implica que el IVF interrumpa las negociaciones y actuaciones legales para recuperar su importe.

Para el caso de préstamos a empresas publicas sectorizadas sélo se realizan dotaciones cuando no
existe certeza de que la Generalitat vaya a responder de la deuda en caso de impago del deudor
principal.

a.2) Activos financieros a coste

En esta categoria se incluyen los siguientes activos financieros:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse con referencia a un mercado activo, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los
derivados que tengan como subyacentes este tipo de inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse con fiabilidad, salvo
que cumpla los criterios para ser clasificado como un activo financiero a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas a cuentas en participacion y similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en el prestatario (p.e.
la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen con referencia a la evolucién de la
actividad de este.

- Cualquier activo financiero, que inicialmente se pudiese clasificar como un activo financiero a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, cuando no sea posible
obtener una estimacion fiable del valor razonable.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la
transaccion que sean directamente atribuibles. Los honorarios abonados a asesores legales, u otros
profesionales, que intervengan en la adquisicién del activo se contabilizan como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias. Tampoco se registran como mayor valor del activo, los gastos generados
internamente en la adquisicién del activo, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el
caso de inversiones realizadas con anterioridad a que sean consideradas inversiones en el patrimonio
de en una empresa del grupo, multigrupo o asociada, el valor contable que tiene inmediatamente antes
de que el activo pueda tener tal calificacion es considerado el coste de dicha inversion.

Los instrumentos de patrimonio clasificados en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participaciéon y similares
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
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correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio a los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente,
bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria, o bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la
actividad de la citada empresa. Si ademés de un interés contingente incluye un interés fijo irrevocable,
este Ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes de
transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad efectla las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la entidad participada y de la enajenacion o baja
en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de
efectivo que se espera sean generados por la entidad participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en los casos en que se ha realizado una inversion en la empresa, previa a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacién, y se hubieran
realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion,
dichos ajustes se mantienen tras la calificacién hasta la enajenacién o baja de la inversién, momento
en el que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:

- En el caso de ajustes valorativos previos por revalorizaciones del activo, las correcciones
valorativas por deterioro se registran contra la partida del patrimonio neto hasta alcanzar el
importe de las revalorizaciones reconocidas con anterioridad, y el exceso, en su caso, se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada
directamente en el patrimonio neto no es objeto de reversién.

- En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el
importe recuperable es superior al valor contable de las inversiones, este Gltimo se incrementa,
hasta el limite de la indicada reduccién de valor, contra la partida del patrimonio neto que ha
recogido los ajustes valorativos previos, y a partir de ese momento, el nuevo importe surgido
se considera coste de la inversion. Sin embargo, cuando existe una evidencia objetiva de
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deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio
neto se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios de valoracién de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y
multigrupo se detallan en el siguiente apartado.

a.2.1) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo:

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control
y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las
que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios. Dichas
inversiones se valoran inicialmente al coste, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.
En aquellos casos, en los que la Sociedad haya adquirido las participaciones en empresas del
grupo, a través de una fusién, escisién o a través de una aportacion no dineraria, si estas le otorgan
el control de un negocio, valora la participacion siguiendo los criterios establecidos por las normas
particulares para las transacciones con partes vinculadas, establecida por el apartado 2 de la NRV
212 de “Operaciones entre empresas del grupo”, en virtud de la cual, las mismas han de ser
valoradas por los valores que aportaban las mismas a las cuentas anuales consolidadas,
formuladas bajo los criterios establecidos por el Codigo de Comercio, del grupo o subgrupo mayor
en el que se integre la Sociedad adquirida, cuya sociedad dominante sea espafiola. En el caso, de
no disponer de unas cuentas anuales consolidadas, formuladas bajo los principios establecidos por
el Codigo de Comercio, en el que la sociedad dominante sea espafiola, se integraran por el valor
que aportaban dichas participaciones a las cuentas anuales individuales de la sociedad aportante.

Su valoracién posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre
su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados
de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha
de la valoracién, (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

En el caso en el que la empresa participada participe a su vez en otra, se considera el patrimonio
neto que se desprende de las cuentas anuales consolidadas.

Los cambios en el valor debidos a correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion,
se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

a.3) Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance, tal y como establece el Marco Conceptual de
Contabilidad, del Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, atendiendo a la realidad econémica de las transacciones y no sélo a la forma juridica de los
contratos que la regulan. En concreto, la baja de un activo financiero se registra, en su totalidad o en
una parte, cuando han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero o cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente
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los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. La Sociedad entiende que se ha cedido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion
a la variacién de los flujos de efectivo deje de ser significativa en relacidén con la variacion total del valor
actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero (tales como en ventas
en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en operaciones de “factoring” en las que la
empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto
de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa
cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume algun otro
tipo de riesgo).

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantienen el control del activo,
continla reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente
en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma
parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las operaciones
de “factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al
precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que las Sociedades
retienen financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las
pérdidas esperadas. En estos casos, las Sociedades reconoce un pasivo financiero por un importe igual
a la contraprestacion recibida.

a.4) Reclasificacién de activos financieros

La Sociedad reclasifica un activo financiero, cuando cambia el modelo de negocio que aplica a los
mismos, siguiendo los criterios establecidos en las notas anteriores. La Sociedad considera que no
existe una reclasificacion y, por lo tanto, no aplica las siguientes politicas en los siguientes casos:

- Uninstrumento de cobertura designado y eficaz en una cobertura de flujos de efectivo o en
una cobertura de la inversion neta en un negocio extranjero que ha dejado de cumplir los
requisitos establecidos por el marco normativo de informacion financiera aplicable para ser
considerado como tal

- Cuando un activo financiero pase a ser un instrumento de cobertura designado y eficaz en una
cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura de la inversidn neta en un negocio
extranjero.

La Sociedad registra las reclasificaciones de forma prospectiva desde la fecha reclasificacion

b) Pasivos financieros
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Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte en una parte obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de este. En concreto, los instrumentos
financieros emitidos se clasifican, en su totalidad o en parte, como un pasivo financiero, siempre que,
de acuerdo con la realidad econémica del mismo, suponga para la Sociedad una obligacién contractual,
directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos
financieros con terceros en condiciones desfavorables.

También se clasifican como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser, liquidado con los
instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que:

- No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de sus
instrumentos de patrimonio propio.

- Siesun derivado con posicion desfavorable para la Sociedad, que pueda ser liquidado mediante
una forma distinta al intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro activo financiero por
una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio de la Sociedad; a estos efectos no se
incluyen entre los instrumentos de patrimonio propio, aquellos que son, en si mismos, contratos
para la futura recepcion o entrega de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad.

Adicionalmente, los derechos, opciones o warrants que permiten obtener un nimero fijo de
instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad se registran como instrumentos de patrimonio,
siempre y cuando la Sociedad ofrezca dichos derechos, opciones o warrants de forma proporcional a
todos los accionistas (socios) de la misma clase de instrumentos de patrimonio. Sin embargo, si los
instrumentos otorgan al tenedor el derecho a liquidarlos en efectivo o mediante la entrega de
instrumentos de patrimonio en funcién de su valor razonable o a un precio fijado, estos son clasificados
como pasivos financieros.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro. En este caso, cuando se haya deteriorado la totalidad del
coste de la cuenta en participacion, las pérdidas adicionales que genera esta, se clasificaran como un
pasivo.

Se registran de la misma forma los préstamos participativos que devenguen intereses de caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucidon de la actividad de la citada empresa. Los gastos
financieros devengados por el préstamo participativo se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias de acuerdo con el principio de devengo, y los costes de transaccion se imputaran a la cuenta
de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal
a lo largo de la vida del préstamo participativo.

En aquellos casos, en los que la Sociedad no transfiere los riesgos y beneficios inherentes a un activo
financiero, reconoce un pasivo financiero por un importe equivalente a la contraprestacion recibida.
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Las categorias de pasivos financieros, entre los que la Sociedad clasifica a los mismos, son las
siguientes:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

b.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, la Sociedad clasifica dentro de esta categoria a los siguientes pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico con pago aplazado, y

- Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos financieros derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Los préstamos participativos que tienen caracteristicas de préstamo ordinario o comun también se
clasifican dentro de esta categoria.

Adicionalmente, se clasificaran dentro de esta categoria todos aquellos pasivos financieros, que no
cumplan los criterios para ser clasificadas como pasivos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, cuya politica contable se encuentra detallada en la nota g.2.2.

Los pasivos financieros a coste amortizado se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran inicialmente por su valor
nominal, siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con posterioridad, se valoran por su coste amortizado, empleando para ello el tipo de interés efectivo.
Aquellos que, de acuerdo a lo comentado en el parrafo anterior, se valoran inicialmente por su valor
nominal, contintan valorandose por dicho importe.

b.2) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
En esta categoria la Sociedad clasifica los pasivos financieros que cumplen con las siguientes
condiciones:

- Son pasivos financieros mantenidos para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando:

e Se emite o asume con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo

e Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o
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e Es un instrumento financiero derivado, siempre y cuando no sea un contrato de garantia
financiera, ni haya sido objeto de designacion por parte de la Sociedad como instrumento de
cobertura.

- Pasivos financieros que la Sociedad ha designado de forma irrevocable, en el reconocimiento
inicial, como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, debido a que con ello:

e Se elimina o reduce de manera significativa la asimetria contable con otros instrumentos a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias; o

e La Sociedad gestiona y evalla el rendimiento sobre la base del valor razonable de un grupo de
pasivos financieros y de activos y pasivos financieros de acuerdo con una estrategia de gestion
del riesgo o de inversién documentada.

b.3) Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La Sociedad
también da de baja pasivos financieros propios que adquiere (aunque sea con la intencién de venderlo
en un futuro).

4.6 Coberturas contables.

La Sociedad conforme a lo dispuesto en el apartado 1 de la disposicidn transitoria tercera del Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, ha optado por seguir aplicando los criterios
establecidos por la redaccién anterior de la norma de registro y valoracion novena de instrumentos
financieros en materia de contabilidad de coberturas. La Sociedad siguiendo lo establecido en la
mencionada norma, ha aplicado dichos criterios a todas sus relaciones de cobertura.

Las actividades del IVF le exponen a los riesgos financieros de las variaciones de los tipos de interés y
de cambio. En algunos casos puntuales, para cubrir estas exposiciones, el IVF utiliza contratos de
permuta financiera.

Sélo se designan como operaciones de cobertura, aquellas que eliminan eficazmente algun riesgo
inherente al elemento o posicién cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica
que desde su contratacion se espera que ésta actle con un alto grado de eficacia y que exista una
evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida del elemento o posicion cubierta.

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que se
espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestion de riesgos del IVF.

A efectos de su valoracion, el IVF clasifica las operaciones de cobertura realizadas en las siguientes
categorias:

e Coberturas de valor razonable: Cubren el riesgo de las variaciones en el valor razonable de
activos y pasivos reconocidos, por modificaciones en los tipos de interés. Las variaciones
producidas por las diferencias de tipo de interés, tanto en el valor del instrumento de cobertura
como del elemento cubierto, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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e Coberturas de flujos de efectivo: Cubren la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo
que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos o0 a una
transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y
ganancias. La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura, que se ha
determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto,
imputdndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la
operacion cubierta afecta al resultado.

4.7 Impuesto sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente
que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, después de
aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, méas la variacién de los activos y pasivos por
impuestos anticipados y diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por
deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables, por las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes
de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda, el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto las derivadas del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecte ni al resultado fiscal ni al resultado contable. Por su
parte, los activos por impuestos diferidos, tanto los identificados con diferencias temporarias como el
resto (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar), sélo se reconocen en el
caso de que se considere probable que el IVF va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos), con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

4.8 Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se
calculan al valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los
bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos descuentos
e impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.
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4.9 Provisiones y contingencias.

Las cuentas anuales del IVF recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién, es mayor que la de que no se
tenga que atender.

Las provisiones se reconocen unicamente en base a hechos presentes o pasados que generen
obligaciones futuras y se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa. Son estimadas con ocasion de cada cierre
contable y se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas. Se procede a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

4.10 Actuaciones con incidencia en el medio ambiente.

La actuacion medioambiental es aquella cuyo objetivo consiste en prevenir, reducir o reparar el dafio
que se produzca sobre el medioambiente. La actividad del IVF, por su naturaleza, no tiene un impacto
medioambiental significativo.

4.11 Gastos de personal.

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias, devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras,
vacaciones o haberes variables y sus gastos asociados.

Hasta 2011 el personal con mas de 12 meses de antigiiedad en la empresa percibia, como parte de su
remuneracion, una aportacion a un plan de pensiones de importe definido que se gestionaba de forma
externalizada y se reconocia como gasto de personal. Como consecuencia de la entrada en vigor del
Decreto ley 1/2012, de 5 de enero, del Consell, de medidas urgentes para la reduccion del déficit en la
Comunitat Valenciana, el IVF dej6 de efectuar dichas aportaciones.

4.12 Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se contabilizan como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos,
sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados del objeto de
la subvencion.

Las subvenciones, donaciones y legados que tengan caracter de reintegrables, se registran como
pasivos hasta que adquieren la condicién de no reintegrables.

Las subvenciones, donaciones y legados otorgados por la Generalitat se imputan directamente en los
fondos propios, salvo aquellas subvenciones de explotacién de caréacter finalista.

4.13 Negocios conjuntos.

El IVF registra en su balance los negocios conjuntos en funcidén de su participacion, contabilizando la
parte proporcional de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente.
En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra la parte proporcional de los ingresos generados y de
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los gastos incurridos por el negocio conjunto, que corresponden al IVF, asi como los gastos incurridos
en relacién con su participacién en el negocio conjunto.

Igualmente, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo, se
integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que corresponde al
IVF en funcién del porcentaje de participacion. Los resultados no realizados por transacciones entre el
IVF y el negocio conjunto se eliminan en proporcién a la participacion. También se eliminan los importes

de los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.
4,14  Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se utilizan

CSV:36FLN67X:7ZAM33CI:H7ZRQPY 9

las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacion:

- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la sociedad,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o financiacién.

- Actividades de inversién: actividades de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus

equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

5 INMOVILIZADO INTANGIBLE.

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el inmovilizado intangible en 2021 han sido los

siguientes:
Nombre Aplicaciones Antlg;gos
Desarrollo comercialy P o . par Total
marcas informaticas m_mowh_zados
intangibles
COSTE
Saldo inicial 252 2 1.758 0 2.012
Entradas - - 15 67 82
Bajas - - - - 0
Traspasos - - - - 0,00
Saldo final 252 2 1.773 67 2.094
AMORTIZACIONES
Saldo inicial -252 -2 -1.748 0 -2.002
Entradas - - -11 - -11
Bajas - - - - 0
Traspasos - - - - 0
Saldo final -252 -2 -1.759 0 -2.013
VALOR NETO
Saldo inicial 0 0 10 0 10
Saldo final 0 0 14 67 81
EIemgntos totalmente 252 2 1.750 0 2004
amortizados

En anticipos para inmovilizados intangibles se ha registrado el suministro del software y la prestacion
de los servicios necesarios para la definicion, desarrollo, implantacién, puesta en produccién y soporte
de una Plataforma de Administracion Electrénica.
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Los movimientos en 2020 fueron:

COSTE

Saldo inicial
Entradas
Bajas
Traspasos
Saldo final

AMORTIZACIONES

Saldo inicial
Entradas
Bajas
Traspasos
Saldo final

VALOR NETO

Saldo inicial
Saldo final

Elementos totalmente amortizados

6 INMOVILIZADO MATERIAL.

Desarrollo

252

7

YRS

Nombre comercial

y marcas

GENERALITAT
VALENCIANA

Aplicaciones
informéaticas

1.739
19

1.758

-1.731
-17

-1.748

8
10
1.739

v
[

(F)

Total

1.993
19

2.012

-1.985

-17

-2.002

10
1.993

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el inmovilizado material en 2021 han sido los

siguientes:
Instalaciones
Construcciones t?r?rr::gsﬁi}zla?jtcr)o In?nozlullrzsagdo Total
material
COSTE
Saldo inicial 2.701 2.356 0 5.057
Entradas 4.530 46 - 4576
Bajas -2.701 - - -2.701
Traspasos - - -
Saldo final 4.530 2.402 0 6.932
AMORTIZACIONES
Saldo inicial -1.728 -1.951 - -3.679
Entradas -100 -53 - -153
Bajas 1.789 - - 1.789
Traspasos - - - 0
Saldo final -39 -2.004 - -2.043
VALOR NETO
Saldo inicial 973 405 - 1.378
Saldo final 4.491 398 - 4.889
e 0 . ew

Los movimientos en 2020 fueron:

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
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Instalaciones

. técnicas y Inmovilizado
Construcciones otro Total
inmovilizado €n curso
material
COSTE
Saldo inicial 2.701 2.293 0 4.994
Entradas - 63 - 63
Bajas - - - 0
Traspasos - - -
Saldo final 2.701 2.356 0 5.057
AMORTIZACIONES
Saldo inicial -1.647 -1.874 - -3.521
Entradas -81 =77 - -158
Bajas - - - 0
Traspasos - - - 0
Saldo final -1.728 -1.951 - -3.679
VALOR NETO
Saldo inicial 1.054 419 - 1.473
Saldo final 973 405 - 1.378
Elementos totalmente 0 1.688 ) 1.688

amortizados

La baja registrada en la rubrica construcciones corresponde a la desafectacion del edificio de Plaza de
Napoles y Sicilia; y las altas registradas corresponden al valor razonable del conjunto inmobiliario sito
en la calle Llibrers numeros 2 y 4 de Valencia, denominado Palacio de los Boil de Arends o Casa de
los Sefiores de Bétera, propiedad de la Generalitat, recibido con el objeto de destinarlo a sede de este
Instituto. Se amortiza al 3%

El IVF amortiza todos los elementos del inmovilizado material de forma lineal. No se han realizado ni
revertido otras correcciones valorativas.

Las subvenciones de capital recibidas hasta 2010 para financiar la adquisicién de inmovilizados han
sido totalmente traspasadas a resultados. El detalle de las subvenciones pendientes a 31 de diciembre
de 2021 y de 2020, es el siguiente (nota 20.2.1):

2021

Ejercicio Import_e’ ;rlnr%iﬁ?;%r; _ Efec.tc_> Subvepcién ;mif}f;?jg _ Efec_t(_) Su bve_ncic')n

subvencion del ejercicio impositivo pendiente del ejercicio impositivo pendiente
2011 16 0 0 0 0 0 0
2012 12 0 0 0 0 0 0
2013 16 1 0 0 1 0 1
2014 264 1 0 1 0 0 1
2015 259 2 0 5 1 0 6
2016 85 2 0 8 7 2 10
2017 52 2 0 6 6 2 7
2018 527 32 8 211 42 14 235
2019 0 0 0 0 0 0 0
2020 100 13 3 40 12 4 50
2021 128 11 3 37 0 0 0
Total 1.725 64 15 308 69 23 310

El saldo de subvenciones pendientes por 310 miles de euros no incluye 100 miles de euros
correspondientes a pasivos por impuesto diferido (102 miles de euros en diciembre de 2020).
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En Otro inmovilizado material se incluye un importe de 251 miles de euros correspondiente a diversos
elementos informaticos asociados a los servicios de certificaciéon electrdnica, que se incorporaran a la
sociedad Infraestructures i Serveis de Telecomunicacions i Certificacié, S.A.U. Dichos elementos llevan
asociada una subvencién por el mismo importe.

7 INVERSIONES INMOBILIARIAS.

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en inversiones inmobiliarias en 2021 y 2020 han sido
los siguientes:

Construcciones

2021 2020
COSTE
Saldo inicial 3.750 3.750
Entradas - -
Bajas - -
Traspasos - -
Saldo final 3.750 3.750
AMORTIZACIONES
Saldo inicial -375 -263
Entradas -113 -112
Bajas 0 0
Traspasos - -
Saldo final -488 -375
VALOR NETO
Saldo inicial 3.375 3.487
Saldo final 3.262 3.375

Corresponde a la adjudicacion en 2017 a favor del IVF del Estadio Rico Pérez de Alicante, obtenido en
el marco de las acciones de recuperacién de la deuda mantenida por la Fundacion CV Hércules de
Alicante con el IVF. Se ha clasificado en esta rubrica ya que es intencién del IVF obtener rentas de
dicho inmueble por la via de su arrendamiento. Se amortiza al 3%.

8 INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS.

La composicion de los saldos con empresas del grupo y asociadas a 31 de diciembre de 2021 y 2020,
es el siguiente:

Préstamos y partidas a cobrar Largo plazo Corto plazo

2021 2020 2021 2020
Instrumentos de Patrimonio 22.241 22.241 0 0
Créditos, Derivados, Otros 102.713 110.431 118.880 76.306
Total 124.954 132.672 118.880 76.306

Los instrumentos de patrimonio a largo plazo corresponden a inversiones en el capital en empresas del
grupo y asociadas.

8.1 Instrumentos de patrimonio.

El detalle de la evolucién de los saldos de Instrumentos de patrimonio, correspondientes todos ellos a
participaciones en empresas asociadas, en las que el porcentaje de participacion es superior al 20%
y/o sobre las que se tiene influencia significativa, es el siguiente:
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SOCIEDAD DE SINENSIS SEED
GARANTIA CAPITAL, SCR, Total
RECIPROCA CV S.A.
COSTE
Saldo inicial 21.878 363 22.241
Entradas - - -
Bajas - - -
Traspasos - - -
Saldo final 21.878 363 22.241
DETERIORO VALOR
Saldo inicial - - -
Entradas - - -
Bajas - - -
Traspasos - - -
Saldo final - - -
VALOR NETO
Inicial 21.878 363 22.241
Final 21.878 363 22.241
Los movimientos en 2020 fueron:
SOCIEDAD’DE SINENSIS SEED
GARANTIA CAPITAL, SCR, Total
RECIPROCA CV S.A.
COSTE
Saldo inicial 21.878 363 22.241
Entradas - - -
Bajas - - -
Traspasos - - -
Saldo final 21.878 363 22.241
DETERIORO VALOR
Saldo inicial - - -
Entradas - - -
Bajas - - -
Traspasos - - -
Saldo final - - -
VALOR NETO
Inicial 21.878 363 22.241
Final 21.878 363 22.241

Los deterioros de valor se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el apartado de
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” (nota 16.6).

8.1.1 Sociedad de Garantia Reciproca de la Comunitat Valenciana (SGR).

Domicilio social Carrer del Justicia 4-12 A (Valencia)

Actividad Otorgamiento de garantias personales, por aval o por cualquier otro medio admitido en
derecho distinto del seguro de caucidn, a favor de sus socios para las operaciones que
estos realicen dentro del giro o trafico de las empresas de las que sean titulares

Capital social desembolsado 54.239 miles de euros
Patrimonio neto contable 67.155 miles de euros
Porcentaje de participacion 40,32%

Otra informacion Empresa no cotizada en Bolsa.
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El Consejo de Administracion de la SGR celebrado el 9 de marzo de 2016 acorddé nombrar presidente
del mismo al Institut Valencia de Finances, que es representado por su director general. Este
nombramiento se realizé en atencidn tanto a las competencias de supervisién que en aquel momento
ejercia el IVF sobre la SGR, previstas en su Reglamento de Organizacién y Funcionamiento, como a
la significativa participacién que la Generalitat Valenciana mantiene en su accionariado.

A 31 de diciembre de 2021, la aportacién del IVF, en su calidad de socio protector, esta representada
por 364.027 participaciones sociales (364.027 participaciones en 2020) de 60,10 euros de valor nominal
unitario. Este volumen se ha alcanzado tras sucesivos aumentos y reducciones de la participacion.
Destacamos por su importancia y proximidad en el tiempo el reembolso en 2019 de 83.194
participaciones por su valor nominal de 5.000 miles de euros, cuyo importe fue reintegrado mediante la
concesion de un préstamo subordinado con vencimiento 30 de junio de 2021; asi como el aumento que
se produjo en 2018, como consecuencia del Acuerdo del Consell de 3 de agosto de 2018, por el cual
la Generalitat Valenciana transmitié al IVF las 446.757 participaciones sociales de la SGR de valor
nominal de 26.850 miles de euros de las que era titular, por un importe neto de 17.354 miles de euros,
ya gue las tenia provisionadas por 9.496 miles de euros.

En 2020 se aportd al Fondo de Provisiones técnicas de la SGR un importe de 22 millones de euros, de
conformidad con el articulo 5 del Decreto-Ley 1/2020, de 27 de marzo, del Consell, de medidas urgentes
de apoyo econdémico y financiero a las personas trabajadoras auténomas, de caracter tributario y de
simplificacion administrativa, para hacer frente al impacto de la Covid-19, por el cual la Generalitat, a
través del Institut Valencia de Finances, aportara al Fondo de provisiones técnicas de la Sociedad de
Garantia Reciproca de la Comunitat Valenciana, AFIN-SGR, 17 millones de euros, destinados a facilitar
la concesién de avales a las personas trabajadoras en régimen de auténomo; y con el acuerdo del
Consejo General del IVF, celebrado el 29 de diciembre de 2020 consistente en aportar 5 millones de
euros al Fondo de Provisiones Técnicas de AFIN-SGR, cancelando el préstamo participativo adeudado
en su totalidad por AFIN al Institut (nota 16.7.1).

En 2021, la aportacion realizada al Fondo de Provisiones técnicas de la SGR ha ascendido a 23.500
miles de euros, provenientes de:

a) 12.500 miles de euros en virtud del Acuerdo del Consejo General del IVF, del 29 de diciembre de
2020, de utilizar la subvencion de capital presupuestada por la Generalitat Valenciana en favor del IVF
para dotar la FPT de AFIN-SGR por valor de 25 millones de euros, condicionado a que la sociedad
devuelva participaciones sociales al IVF por valor de 10 millones de euros. Tras la utilizacion de parte
de los fondos de la mencionada subvencidn a la bonificacion de los préstamos del IVF, resulta necesario
aportar el remanente a la inyeccion al Fondo de Provisiones Técnicas de la SGR para facilitar el acceso
a la financiacién bancaria de los colectivos mas afectados por la crisis: autbnomos, microempresas y
PYMES valencianas. Si bien en el acuerdo del Consejo General se hizo constar la necesidad de
devolver participaciones sociales del IVF por importe de 10 millones de euros, finalmente, no se ha
dispuesto de los 25 millones de euros inicialmente comprometidos por el Consejo, sino Unicamente de
12,5 millones de euros, por lo que no procede requerir a AFINSGR la devoluciéon de las participaciones
sociales.

b) 11.000 miles de euros con cargo a la Linea “Fondo de apoyo al Sector Hotelero Valenciano”, de la
Conselleria de Hacienda y Modelo Econémico.
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A 31 de diciembre de 2021, la participacién conjunta del IVF en el capital de la SGR asciende al 40,32%
de su capital social (40,5% % en 2020). De la informacidn financiera de 2021 provisional disponible, se
concluye que el valor de la participacion de la SGR supera al valor nominal de la misma, motivo por el
cual no se ha provisionado importe alguno.

8.1.2 Sinensis Seed Capital, SCR, S.A.

Domicilio social Martinez Cubells, 7 (Valencia)

Actividad Toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras de
naturaleza no inmobiliaria, que no coticen en el mercado de valores.

Patrimonio neto 3.323 miles de euros

Porcentaje de participacion 30%

Otra informacion Empresa no cotizada en Bolsa.

El 29 de septiembre de 2014 el Comité de Financiacién Empresarial del IVACE acord6 aprobar un
compromiso de inversion de hasta 1.000 miles de euros en Sinensis Seed Capital, SCR. En septiembre
de 2014 el IVACE suscribié y desembolsé 333 miles de euros, mientras que en mayo de 2015 se
suscribieron y desembolsaron dos ampliaciones de capital por un importe total de 232 miles de euros.

Como consecuencia del acuerdo que se menciona en la nota 9.2.2, en febrero de 2016 se transmiti6 al
IVF la titularidad de las acciones.

El 13 de julio de 2016 se realizé un nuevo desembolso de 130 miles de euros, correspondiente a la
aportacion a la ampliacion de capital aprobada por la Junta General de 13 de mayo de 2016. Asimismo,
el 27 de marzo de 2017 se ha realizado otro desembolso de 150 miles de euros, correspondiente a la
aportacion a la ampliacién de capital aprobada por la Junta General de 1 de febrero de 2017, y se han
cancelado los compromisos pendientes, por 155 miles de euros, como consecuencia del cierre del
fondo.

Como consecuencia del proceso de desinversién en que se encuentra el fondo, se produjo la venta de
una participacion muy significativa, por lo que el 18 de diciembre de 2019, la Junta General del mismo
acordé disminuir el capital social en 1.605 miles de euros, mediante la reduccién del valor nominal de
las participaciones en 0,57 euros cada una, quedando en un nominal unitario de 0,43 euros. Por este
motivo, el IVF disminuy6 su participacion en 482 miles de euros.

Se ha calculado el deterioro de la participacion en base a la valoracién de las participaciones facilitada
por la sociedad gestora. En 2020 y 2021 no se registrado deterioro alguno.

8.2 Créditos a empresas del grupo.

Se consideran empresas del grupo, tanto la Generalitat Valenciana como aquellas sociedades
mercantiles, entidades publicas empresariales, fundaciones, instituciones feriales, u otras entidades de
derecho publico dependientes de la misma. En este apartado se registran los saldos pendientes de
cobro de préstamos concedidos a las citadas empresas, cuyo detalle es el siguiente:

Concepto 2021 2020
Préstamos a largo plazo 102.713 110.431
Préstamos a corto plazo 9.626 47.968
Intereses 25 52
Total 112.364 158.451
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Los vencimientos de estos préstamos, clasificados segln el prestatario, son los siguientes:

Entidad Vto 2023 Vto 2024 Vto 2025 Vto 2026 y ss Total L.P. Total C.P. Total
Generalitat Valenciana 2.060 2.060 2.060 24.715 30.895 3.345 34.240
Entidad Publica de Saneamiento de Aguas Residuales de la C.V. 5.000 5.000 5.000 55.000 70.000 5.000 75.000
Valenciana de Aprovechamiento de Residuos, S.A. 602 602 457 157 1.818 623 2.441
Institucion Ferial Alicantina 0 0 0 0 0 658 658
Total general 7.662 7.662 7.517 79.872 102.713 9.626 112.339

Los vencimientos de estos préstamos en 2020, clasificados seguln el prestatario, fueron los siguientes:

Entidad Vto 2022 Vto 2023 Vto 2024 Vto 2025y ss Total L.P. Total C.P. Total
Generalitat Valenciana 3.345 2.060 2.060 26.775 34.240 39.345 73.585
Entidad Publica de Saneamiento de Aguas Residuales de la C.V. 5.000 5.000 5.000 60.000 75.000 5.000 80.000
Ciudad de las Artes y las Ciencias, S.A. 0 0 0 0 0 2.013 2.013
Valenciana de Aprovechamiento de Residuos, S.A. 466 290 290 145 1.191 931 2.122
Institucién Ferial Alicantina 0 0 0 0 0 679 679
Total general 8.811 7.350 7.350 86.920 110.431 47.968 158.399

El IVF ha formalizado distintas operaciones de préstamo con la Generalitat Valenciana, tanto como
consecuencia del proceso de asuncion de deuda de sus empresas publicas como para dotar de liquidez
a la tesoreria de la Generalitat, cuyo detalle es el siguiente:

Fecha formalizacién Importe Fecha Saldo a
maximo vencimiento 31/12/2021

15/12/2017 314.777 15/12/2037 32.954
31/12/2014 9.000 15/12/2022 1.286
Total 34.240

El tipo de interés medio para el ejercicio 2021 ha sido el 0,58% (0,48% en 2020).
8.3 Otros activos financieros.

Su detalle es el siguiente:

Concepto 2021 2020
Deudores por avales pendientes de facturar 10 10
Comisiones Fondos de Fondos pendientes de facturar 643 253
Generalitat Valenciana deudora (Nota 20.2) 107.970 27.418
Otras empresas del grupo deudoras 606 605
Total 109.229 28.286

En el apartado “Otras empresas del grupo deudoras” se incluyen 594 miles de euros correspondientes
a la liquidacion provisional con la empresa ISTEC. (nota 10.3)

Comisiones Fondos de Fondos pendientes de facturar corresponde a las comisiones devengadas a
favor del IVF por la gestiobn que tiene encomendada de los Fondos de Fondos, segun el siguiente

detalle:
2021 2020
Fondo Feder 462 186
Fondo Social Europeo 11 11
Fininval 170 56
Total 643 253
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9 ACTIVOS FINANCIEROS Y DEUDORES COMERCIALES.

La composiciéon de los activos financieros, que comprende los epigrafes de Inversiones financieras a
largo plazo y a corto, asi como el de Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, a 31 de diciembre
de 2021y 2020, es la siguiente:

Largo plazo Corto plazo

2021 2020 2021 2020
Instrumentos de Patrimonio 17.652 1.616 0 0
Créditos, derivados y otros 138.499 71.244 37.749 30.081
Total 156.151 72.860 37.749 30.081

Los importes correspondientes a créditos, derivados y otros, se desglosan de la siguiente forma:

Largo plazo Corto plazo

2021 2020 2021 2020
Créditos a terceros (nota 9.2) 138.499 71.244 37.126 26.392
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 9.3) 0 0 551 585
Otros activos financieros (nota 9.4) 0 0 72 3.104
Total 138.499 71.244 37.749 30.081

9.1 Instrumentos de patrimonio.

El detalle de la evolucion de los saldos de Instrumentos de patrimonio, es el siguiente:

Fondo
Inver_eady Tirant Tech MCH Iberian  Oquendo IV x\:llglmg:ﬁzg
é?:t\gfr:tﬁ Inversion, TrSg?/fer Capital Fund S.C.A. Empresarial Total
S.CR ! F.C.R. F.C.I'\;. V, F.C.R. SICAV-RAIF _| I:;/IE%LEA
S.A.
VALORACION
Saldo inicial 702 0 1.001 0 0 0 1.703
Entradas 0 0 1 36.000 14.000 24.000 74.001
Bajas -199 0 -201 0 0 0 -400
Deterioros 0 0 173 0 -165 -135 -127
Traspasos 0 0 0 0 0 0 0
Saldo final 503 0 974 36.000 13.835 23.865 75.177
DESEMBOLSOS PENDIENTES 0
Saldo inicial 0 0 -87 0 0 0 -87
Entradas 0 0 0 -36.000 -14.000 -24.000 -74.000
Bajas 0 0 70 11.739 4.033 720 16.562
Traspasos 0 0 0 0 0 0 0
Saldo final 0 0 -17 -24.261 -9.967 -23.280 -57.525
VALOR NETO 0
Inicial 702 0 914 0 0 0 1.616
Final 503 0 957 11.739 3.868 585 17.652

La evolucién de los saldos de Instrumentos de patrimonio en 2020 fue:
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VALORACION
Saldo inicial 860 0 5.574 1.081 7.515
Entradas 0 0 0 1 1
Bajas -158 0 -5.574 0 -5.732
Deterioros 0 0 0 -81 -81
Traspasos 0 0 0 0 0
Saldo final 702 0 0 1.001 1.703

DESEMBOLSOS

PENDIENTES
Saldo inicial 0 0 0 -337 -337
Entradas 0 0 0 0 0
Bajas 0 0 0 250 250
Traspasos 0 0 0 0 0
Saldo final 0 0 0 -87 -87

VALOR NETO
Inicial 860 0 5.574 744 7.178
Final 702 0 0 914 1.616

9.1.1 Inveready Innvierte Biotech Il, S.C.R

En el ejercicio 2013 se aprobd el compromiso de aportacion de 1.000 miles de euros con el limite del
10% del patrimonio total comprometido en cada momento. Hasta 2017 se desembolsaron 860 miles de
euros y se han cancelado los desembolsos pendientes, por 140 miles de euros, como consecuencia de
la finalizacién del periodo de inversién, de modo que el porcentaje de participacion a 31 de diciembre
de 2021 y de 2020 es del 5,8%.

En 2020 se produjo una devolucion de aportaciones por importe de 158 miles de euros.

La valoracion provisional de la participacion de 2021 se sitla por encima de su valor nominal, por lo
que no se ha registrado pérdida de valor.

9.1.2 Tirant Inversién, Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado.

El IVF suscribié en 2007, 15.000 participaciones de 1.000 euros de valor nominal unitario de Tirant
Inversion, FCR, si bien en 2012 se redujo el compromiso de inversion del IVF a 14.250 miles de euros.

En 2015 se produjeron desembolsos adicionales por 33 miles de euros, y en 2016 se ha cancelado el
importe que quedaba pendiente de desembolso por 67 miles de euros. El porcentaje de participacion
al 31 de diciembre de 2021 es del 32,8%.

El deterioro de la participacion se calcula en base al valor teérico de la misma que se deduce de los
fondos reembolsables del fondo. De la informacién disponible se deduce que el valor de la participacion
es cero, por lo que en el ejercicio 2019 se registré el importe neto contable como pérdida de valor. El
fondo esta en liquidacion.
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9.1.3 Innval Innovacién y Desarrollo, Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado.

El IVF aprob6 un compromiso de aportar 10 millones de euros, con el limite del 25% del patrimonio total
comprometido en cada momento en el fondo. Durante el ejercicio 2015 se produjeron desembolsos
adicionales por 1.092 miles de euros y se adopto la decision de cancelar el resto de compromisos
pendientes, por 4.428 miles de euros.

En 2016 se recuperd el deterioro de la participacion que habia sido registrada en ejercicios anteriores,
por importe de 601 miles de euros, y posteriormente no se ha deteriorado el valor de la participacion
debido a que el valor liquidativo te6rico de la misma supera el importe invertido. El porcentaje de
participacion a 31 de diciembre de 2019 era del 23,20%.

El 4 de mayo de 2020, la entidad gestora decidi6é por unanimidad la implementacion de la prorroga de
dos afios para la realizacién del objeto social principal del Fondo Innval, FCR, pero atendiendo a la
situacién de crisis derivada de la situacién de pandemia, y a la paralizaciéon de las actividades
econdmicas, la entidad gestora decidid permitir a aquellos participes que lo soliciten, su salida
anticipada del mismo y la percepcién del valor liquidativo estimado a 31 de diciembre de 2019 sin
necesidad de esperar a la finalizacion del periodo de prérroga de acuerdo con el procedimiento
establecido. El 28 de mayo de 2020 el IVF solicité acogerse a la opcidn existente de salida, previa
recepcion por su parte del valor liquidativo de sus participaciones, ascendiendo éste a la cifra de 7.022
miles de euros, por lo que la diferencia de 1.450 miles de euros con el valor nominal por el que estaba
registrada la participacion se registr6 en la rdbrica Resultados por enajenaciones y otras de
instrumentos financieros.

9.1.4 Tech Transfer UPV, F.C.R.

El 25 de febrero de 2015 el Comité de Financiacion Empresarial del IVACE aprobé un compromiso de
inversién de hasta 1.800 miles de euros en Tech Transfer UPV, FCR., que fué asumido por el IVF como
consecuencia del acuerdo que se menciona en la nota 9.2.2.

El 19 de noviembre de 2015 se formaliz6 la suscripcion de 1.056 participaciones en el fondo, por un
total de 1.056 miles de euros, desembolsandose el 10%. En 2017 se suscribieron 118 miles de euros
y se desembolsaron un total de 286 miles de euros. En 2018 se ha desembolsado 164 miles de euros,
en 2019 282 miles de euros y en 2020 se han desembolsado 250 miles de euros. El porcentaje de
participacion a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es del 30%.

Se ha calculado el deterioro de la participacion en base a la valoracién de las participaciones facilitada
por la sociedad gestora, habiéndose registrado una recuperacion de 172 miles de euros en 2021
(deterioro de 81 miles de euros en 2020).

9.1.5 MCH Iberian Capital Fund V, F.C.R.

El Consejo General del IVF acordé el 28 de enero de 2021 la seleccién de la sociedad gestora MCH
Private Equity Investments, S.A., para la inversién del Fondo Valenciano de Crecimiento y
Competitividad Empresarial CREIX en el fondo MCH Iberian Capital Fund V, F.C.R. El 21 de junio de
2021 se formaliza el Contrato de Suscripcién, en el cual se establece un compromiso de inversion de
36 millones de euros, con el limite del 10% de los compromisos actuales del fondo 248.937 miles de
euros.
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El 9 de julio de 2021 se produce la primera solicitud de desembolso de la Sociedad Gestora del Fondo,
por un importe de 10.810 miles de euros, en concepto del primer capital call del IVF en el Fondo para
equipararse con el mismo porcentaje desembolsado que el resto de las participes, tras el 1°y 2° cierre
del Fondo, el cual se realiza el dia 22 del mismo mes. Posteriormente, se producen 3 desembolsos
mas, por importe total de 929 miles de euros. El porcentaje de participacion a 31 de diciembre de 2021
es del 10%.

Se ha calculado el deterioro de la participacién en base a la valoracién de las participaciones facilitada
por la sociedad gestora, no habiéndose registrado importe alguno por este concepto.

9.1.6 Oquendo Capital SGEIC, S.A.

El Consejo General del IVF acord6 el 28 de enero de 2021 la seleccion de la sociedad gestora por
Oquendo Capital SGEIC, S.A.., para la inversion del Fondo Valenciano de Crecimiento y Competitividad
Empresarial CREIX en el fondo Oquendo IV SCA SICAV — RAIF. El 21 de junio de 2021 se formaliza
el Contrato de Suscripcién, en el cual se establece un compromiso de inversion de 14 millones de euros.

El 28 de junio de 2021 se produce la primera solicitud de desembolso de la Sociedad Gestora del
Fondo, por un importe de 3.390 miles de euros, en concepto del primer capital call del IVF en el Fondo
para equipararse con el mismo porcentaje desembolsado que el resto de las participes, el cual se
realiza el dia 14 de julio. Posteriormente, se producen 1 desembolso mas, por importe de 643 miles de
euros. El porcentaje de participacion a 31 de diciembre de 2021 es del 6,5%.

Se ha calculado el deterioro de la participacion en base a la valoracién de las participaciones facilitada
por la sociedad gestora, habiéndose registrado una dotacién de 165 miles de euros en 2021.

9.1.7 Fondo Valenciano de Impulso Empresarial — Impulsa I.

El Consejo General del IVF acordé el 28 de enero de 2021 la seleccion de la sociedad gestora Oquendo
Capital SGEIC, S.A., para la constitucion y gestién del Fondo Valenciano de Impulso Empresarial —
Impulsa I. El 7 de septiembre de 2021 se formaliza el Acuerdo de suscripcion, en el cual se establece
un compromiso de inversién de 24 millones de euros, que es el equivalente como méaximo al 40% del
importe definitivo del Fondo (60 millones de euros), sin superar los 25 millones de euros.

El 17 de septiembre de 2021 se produce la primera solicitud de desembolso de la Sociedad Gestora
del Fondo, por un importe de 720 miles de euros, en concepto del primer capital call del IVF en el Fondo
para gastos de constitucion y de gestién del fondo, el cual se realiza el dia 29 del mismo mes. El
porcentaje de participacion a 31 de diciembre de 2021 es del 40,0%.

Se ha calculado el deterioro de la participacion en base a la valoracién de las participaciones facilitada
por la sociedad gestora, habiéndose registrado una dotacion de 135 miles de euros en 2021.

9.2 Créditos a terceros.

El detalle del epigrafe de créditos a terceros es el siguiente:
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Largo plazo Corto plazo

2021 2020 2021 2020
Préstamos sector privado 138.206 71.041 35.917 25.509
Préstamos sector privado IVACE 195 59 61 203
Préstamos al personal 98 144 (€ (€}
Deudores por ejecucion de avales 0 0 0 0
Intereses préstamos sector privado 0 0 1.148 678
Intereses préstamos IVACE 0 0 0 2
Total 138.499 71.244 37.126 26.392

(1) Los préstamos de personal a corto plazo se registran en el apartado "Personal" dentro del epigrafe de "Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar"

Los importes relacionados en el cuadro anterior incluyen saldos de activos dudosos netos de sus
correspondientes deterioros, los cuales se desglosan en el siguiente cuadro:

Activos dudosos Deterioros

2021 2020 2021 2020
Préstamos sector privado 77.147 89.768 63.881 71.224
Préstamos sector privado IVACE 1.231 1.555 1.229 1.464
Intereses préstamos sector privado 1.969 3.532 1.482 3.070
Intereses préstamos sector privado IVACE 111 114 111 113
Deudores por ejecucion de avales 19.788 18.216 19.788 18.216
Total 100.246 113.185 86.491 94.087

Por su parte, a continuacion, se presenta el movimiento producido en 2021 y 2020 por los referidos

deterioros:

2021 2020
Saldo inicial 94.087 95.796
Dotaciones netas (nota 16.5) -6.292 308
Aplicaciones por quitas, adjudicaciones y otros -871 -2.339
Bajas por traspaso a fallidos -433 0
Dotaciones netas con cargo a reservas 0 322
Saldo final 86.491 94.087

9.2.1 Préstamos sector privado.

En este apartado se incluyen los préstamos concedidos a empresas y entidades de naturaleza privada.
El tipo de interés medio del ejercicio 2021 ha sido del 1,91% (1,98% en 2020).

El detalle de los vencimientos de los préstamos al sector privado es el siguiente:

Vto 2023  Vto 2024 Vto 2025 Vto 2026 y ss Total L.P. Total C.P. Total

Saldos pendientes 38.753 41.979 35.728 42.109 158.569 79.435 238.004
De los que Activos dudosos 26.536 50.611 77.147

Deterioros 20.363 43.518 63.881

Valor neto 138.206 35.917 174.123
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Se ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias un importe neto de 5.673 miles euros, en concepto
de recuperaciones por correcciones valorativas. Se incluyen en el epigrafe de “Pérdidas, deterioros y
variacion de provisiones por operaciones comerciales (nota 16.5).

A 31 de diciembre de 2021 y de 2020 existen préstamos aprobados y pendientes de formalizar, asi
como préstamos formalizados pendientes de desembolso, segun el siguiente detalle:

2021 2020
Préstamos aprobados y pendientes de formalizar (*) 29.886 24.421
Préstamos formalizados y pendientes de desembolsar (*) 24,914 12.708

(*) Importes brutos sin considerar el efecto de la bonificacion en el valor final del préstamo.

9.2.2 Préstamos sector privado IVACE.

El Decreto ley 5/2015, de 4 de septiembre, del Consell, por el que se modificé el ambito competencial
del Instituto Valenciano de Finanzas y del Instituto Valenciano de Competitividad Empresarial, restituy6
al IVF la competencia en materia de financiacién al sector privado y previé la subrogacion del IVF en
determinadas funciones, derechos, obligaciones, procedimientos y relaciones juridicas, titularidad del
IVACE vy, en particular, en las operaciones aprobadas por su Comité de Financiacién Empresarial con
posterioridad al 1 de enero de 2014. Para facilitar el cumplimiento de lo establecido en el citado Decreto
ley se firmd un Acuerdo entre las partes, de fecha 14 de diciembre de 2015, por el que se establecian
los pormenores de la mencionada subrogacion.

De este modo, con efectos 28 de septiembre de 2015, se incorporaron al balance del IVF los siguientes
activos y pasivos:

Importe
deudor /
(acreedor)
Préstamos formalizados y desembolsados 5.108
Participaciones en entidades de capital riesgo 565
Saldo deudor con IVACE 6.064
Subvenciones de capital de la Generalitat -11.737

A 31 de diciembre de 2021 y de 2020, los saldos anteriores han evolucionado y presentan la siguiente

situacion:

Importe deudor / (acreedor)

2021 2020

Préstamos formalizados y desembolsados (netos) 256 261

Participaciones en entidades de capital riesgo (netas) 1.319 1.277

Compromisos de desembolso 106 177

Subvenciones de capital de la Generalitat -1.681 -1.715

El detalle de los compromisos de desembolso asumidos por el IVF pendientes de materializar es el

siguiente:

2021 2020

Préstamos 89 89

Participaciones en entidades de capital riesgo 17 88

Total 106 177
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El tipo de interés medio del ejercicio 2021 ha sido del 4,32% (5,01% en 2020).

Los vencimientos de los préstamos IVACE a 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

Vto 2023 Vto 2024  Vto 2025 Vto 2026y ss Total L.P. Total C.P. Total

Saldos pendientes 179 130 15 0 324 1.161 1.485
De los que Activos dudosos 128 1.103 1.231

Deterioros 129 1.100 1.229

Valor neto 195 61 256

Se ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias un importe neto de 235 miles euros, en concepto
recuperaciones por correcciones valorativas. Se incluyen en el epigrafe de “Pérdidas, deterioros y
variacion de provisiones por operaciones comerciales (nota 16.5).

9.2.3 Créditos al personal.

Los créditos al personal reflejan operaciones de préstamo concedidas a empleados del IVF. Su detalle
por vencimientos es el siguiente:

Vto 2023 Vto 2024  Vto 2025 V1O ?5)263’ Total L.P. Total C.P. Total

Saldos pendientes 34 28 22 14 98 49 147

Los vencimientos a corto plazo se registran en el epigrafe de Personal, dentro de Deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar.

9.2.4 Deudores por ejecucion de avales.

En este apartado se incluyen los importes correspondientes a los avales ejecutados, y se presentan
netos de dotaciones.

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2021 y de 2020, es el siguiente:

2021 2020
Importe Deterioro Neto Importe Deterioro Neto
New Millenium Sports S.L. 5.824 5.824 0 5.824 5.824 0
Fundacion Elche Club Fatbol 12.392 12.392 0 12.392 12.392 0
Fundacién Aulamar 1.572 1.572 0 0 0 0
Total 19.788 19.788 0 18.216 18.216 0

En 2016 se provisionaron 1.572 miles de euros los riesgos derivados de un afianzamiento prestado por
el IVF a favor de una entidad de crédito, que presté distintos avales ante el Ministerio de Ciencia e
Innovacion para garantizar tres préstamos concedidos a la Fundacién Aulamar, debido a que algunos
de dichos avales fueron objeto de ejecucién en 2017, sin que se estimase probable recuperar dichas
cantidades en caso del que el IVF debiera satisfacerlas.

El 2 de diciembre de 2020 se notificé diligencia de embargo acordada en el procedimiento de Ejecucién
de Titulos Judiciales 729/2020 seguido ante el Juzgado de Primera Instancia n°® 5 de Valencia a
instancia de Bankia, S.A, por la que se solicita el embargo por 3.096 miles de euros.

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Importes expresados en miles de euros)

45/73

CSV:36FLN67X:7ZAM33CI:H7ZRQPY9  URL de vaidacio: https.//www.tramita.gvaes/csv-front/index.faces?cadena=36FLN67X: 7ZAM 33Cl:H7ZRQPY 9



Institut Valencia de Finances /

GENERALITAT IV( F )*
VALENCIANA

Pl. Napoles y Sicilia, 6 - 46003 Valéncia
961 971 700
www.ivf.gva.es - prestamos.ivf.es

YRS

No se ha notificado copia de la demanda por lo que no es posible una valoracion en cuanto al fondo
del procedimiento al desconocer las razones esgrimidas por Bankia.

Por ello, se consigné dicho importe en el Juzgado de Primera Instancia 5 de Valencia, registrandose
como “Otros activos financieros” y se cursaron instrucciones a la abogacia de la Generalitat Valenciana
a fin de personarse y obtener copia de la demanda.

La diferencia entre el importe provisionado con anterioridad y el consignado en el Juzgado fué
registrado como un gasto en “Deterioros y variacién de provisiones por operaciones comerciales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (nota 16.5).

Como consecuencia de las actuaciones realizadas, en 2021 se ha recuperado del Juzgado un importe
de 1.524 miles de euros (nota 17), por lo que se ha registrado el mismo como un ingreso en “Deterioros
y variacion de provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (nota
16.5).

Asimismo, el importe sobrante registrado como “Otros activos financieros” y como “Provisién por
responsabilidades” se ha reclasificado a “Deudores por ejecuciéon de Avales” y su correspondiente
deterioro.

En febrero de 2022 se le notifica al deudor para que satisfaga la mencionada deuda.
9.3 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

Concepto 2021 2020
Clientes por ventas y prestacion de servicios 375 375
Anticipos a acreedores 93 129
Personal 49 56
Activos por impuesto corriente (nota 15) 14 25
Otros créditos con las administraciones publicas (nota 15) 20 0
TOTAL 551 585

9.4 Otros activos financieros.

En 2020 se incluia un importe de 3.096 millones de euros correspondiente al importe consignado en el
Juzgado de Primera Instancia 5 de Valencia con motivo de la diligencia de embargo acordada en el
procedimiento de Ejecucion de Titulos Judiciales 729/2020 seguido ante el Juzgado de Primera
Instancia n® 5 de Valencia a instancia de Bankia (Notas 9.2.4y 17)

9.5 Informacién sobre la naturalezay el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros.

Las actividades del IVF estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y de tipo de interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida que se puede producir ante el incumplimiento, por parte de
un acreditado o de alguna contraparte, de sus obligaciones contractuales de pago. A continuacion, se
muestra el nivel de exposicién al riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2021
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Saldos a 31/12/2021

Shalance.  SAoSbIIOS i eos por deteriore
Créditos a empresas del grupo GVA 112.364 112.364 0 0
Otros deudores del grupo y asociadas 108.576 110.218 1.642 -1.642
Créditos sector privado 175.624 242.328 80.459 -66.703
Inversiones empresas del grupo y asociadas 22.241 22.241 0 0
Deudores por ejecucion de avales 0 19.788 19.788 -19.788
Créditos otras empresas sector publico 0 0 0 0
Instrumentos de patrimonio 17.652 32.135 14.483 -14.483
Activos liquidos 196.104 196.104 0 0
Total instrumentos de deuda 632.561 735.178 116.372 -102.617
e e 0 0
Avales a empresas privadas 341 341 0 0
Otras responsabilidades 69 69 69 -69
Total riesgos contingentes 5.046 5.046 69 -69
Compromisos contingentes 55.126 55.126 0 0
Total otras exposiciones 55.126 55.126 0 0
Nivel méximo de exposicion al riesgo de crédito 692.733 795.350 116.441 -102.686

El riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2020 era el siguiente:

Saldos a 31/12/2020

Saldos de Saldos De los que: Provisiones

balance brutos Activos dudosos  por deterioro
Créditos a empresas del grupo GVA 158.450 158.450 0 0
Otros deudores del grupo y asociadas 28.023 29.665 1.642 -1.642
Créditos sector privado 97.636 173.507 94.969 -75.871
Inversiones empresas del grupo y asociadas 22.241 22.241 0 0
Deudores por ejecucion de avales 0 18.216 18.216 -18.216
Créditos otras empresas sector publico 0 0 0 0
Instrumentos de patrimonio 1.616 15.972 14.356 -14.356
Activos liquidos 226.573 226.573 0 0
Total instrumentos de deuda 534.540 644.625 129.183 -110.084
,::(e;tlgrspe:]&riry())resas del grupo GVA y otras empresas del 4.636 0 0 0
Avales a empresas privadas 2.394 0 0 0
Otras responsabilidades 3.096 3.096 3.096 -3.096
Total riesgos contingentes 10.126 3.096 3.096 -3.096
Compromisos contingentes 38.682 0 0 0
Total otras exposiciones 38.682 0 0 0
Nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito 583.349 647.721 132.279 -113.180

Limites al riesgo de crédito:

De acuerdo con la LEY 4/2020, de 30 de diciembre, de presupuestos de la Generalitat para el ejercicio
2021, articulo 52,6, el Institut Valencia de Finances, podréa realizar operaciones de endeudamiento
previa autorizacion de la Comision Delegada del Consell de Hacienda y Asuntos Econémicos.
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Asimismo, la citada Ley de presupuestos establece un limite maximo para la concesion de avales en
un volumen vivo que no podra superar los 50 millones de euros en 2021 (50 millones en 2020).

Procedimiento de concesidn de operaciones al sector privado y gestion de los activos
adjudicados en procesos de recuperacion:

Por lo que respecta al procedimiento de aprobacion de nuevas operaciones y de novaciones de
operaciones en vigor, siguiendo la Politica de gestién del riesgo del Institut Valencia de Finances,
aprobada por el Consejo General, la Subdireccion de Riesgos del IVF realiza los analisis pertinentes
sobre la viabilidad econémica y financiera de las solicitudes recibidas. Los informes emitidos por la
Subdireccion se elevan al Organo competente para resolver, en la mayoria de los casos el Director
General, y en operaciones que superan el importe de 3 millones de euros, el Consejo General

En relacién con los inmuebles y activos adquiridos en pago de deudas contraidas en el ejercicio de su
actividad crediticia, tanto por titulo voluntario inter vivos, a través de negocios juridicos de dacién en o
para pago, como por titulo forzoso, en virtud de ejecuciones, o adjudicaciones dictadas en
procedimientos judiciales, el IVF, una vez adjudicado el bien, realiza las actuaciones de depuracién de
la situacion fisica y juridica del mismo, y procede a su inscripcion en el Registro de la Propiedad y/o,
en su caso, en el Registro de Bienes Muebles y a su toma de posesion, realizando cuantas actuaciones
se precisan para una eficaz gestion de los mismos con la finalidad de devolverlos al trafico juridico. En
la gestion, administracion y enajenacién de estos activos, el IVF se rige por el derecho privado; no
obstante, para garantizar la seguridad juridica que debe regir la gestion de estos activos, la venta de
los activos adjudicados del IVF se ajustara al documento de Politica de Enajenacion de Créditos y
Activos Adjudicados, aprobado por el Consejo General del IVF 5 de julio de 2019 de conformidad con
el Decreto 38/2019 de 15 de marzo del Consell, de aprobacion del reglamento de desarrollo de las
politicas de actuacién del IVF, y de la gestion y alienacién de los bienes y derechos adquiridos en el
ejercicio de su actividad crediticia.

Procedimiento de concesién de operaciones al sector publico:

Por lo que respecta al procedimiento de aprobacion de operaciones a entidades del sector publico
instrumental, hasta el 29 de agosto de 2018 (fecha de modificacion del ROF) estas eran objeto de
estudio técnico por parte de la Subdireccion de Mercado de Capitales del IVF y, posteriormente, la
Direccion General del IVF, a la vista de los informes emitidos, aprobaba o denegaba la operacion,
dentro de los limites que anualmente se establecen para este tipo de operaciones. Con posterioridad a
la entrada en vigor del nuevo ROF y a la aprobacién la Politica de gestion del riesgo del Institut Valencia
de Finances, por parte del Consejo General del IVF, el analisis y tramitacidn de este tipo de operaciones
se lleva a cabo desde la Subdireccién de Riesgos y es el Consejo General quien resuelve sobre las
mismas, a la vista de las propuestas elevadas por la Direccion General.

En las propuestas y/o acuerdos de aprobacion de estas operaciones podran considerarse, ademas de
los aspectos técnicos de las operaciones, otros relacionados con el interés publico de la operacion, la
vinculacién y el grado de compromiso de la Generalitat con la entidad beneficiaria del préstamo, la
rentabilidad social del proyecto, etc.
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Riesgo de liquidez

La politica de gestion del riesgo de liquidez ha consistido en mantener un saldo y un disponible en
lineas de tesoreria, que permita atender las necesidades de liquidez del IVF, derivadas de la definicion
de sus nuevos objetivos estratégicos y la consiguiente apertura de nuevas lineas de financiacién. Para
ello, se realizan periédicamente previsiones de cobros y pagos.

Cabe destacar que el Fondo de Liquidez Autonémico (FLA) ha atendido en 2021 los vencimientos de
los pasivos financieros a largo plazo del IVF con entidades financieras por un importe de 34.454 miles
de euros (38.803 miles de euros en 2020).

Riesgo de tipo de interés

La politica de gestién del riesgo de tipo de interés del IVF tiene por objeto minimizar el mismo y convertir
tanto la financiacién recibida como la otorgada en financiacion a tipo variable. En determinadas
operaciones puntuales, esta transformacion se materializa mediante la contratacion de swaps de tipos
interés.

La exposicién a las variaciones de tipo de interés se limita a la parte de pasivo sin coste que esta
financiando activos referenciados a Euribor.

10 PASIVOS FINANCIEROS.

La composicién de los pasivos financieros, que comprende los epigrafes de Deudas a largo plazoy a
corto, asi como el de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, a 31 de diciembre de 2021 y
2020, es la siguiente:

Largo plazo Corto plazo
2021 2020 2021 2020
Deudas con entidades de crédito 92.371 120.576 28.205 34.455
Otros pasivos financieros 540 643 572 707
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 0 0 933 477
Derivados (notall) 0 0 2 3
Total 92.911 121.219 29.712 35.642

10.1 Deudas con entidades de crédito.

El detalle por vencimientos de los préstamos concedidos por entidades financieras es el siguiente:

Entidad Vto 2023 Vto 2024 Vto 2025  Vto 2026y ss Total L.P. Total C.P. Total
Banco Europeo de Inversiones 23.204 9.167 5.000 55.000 92.371 28.205 120.576
Total 23.204 9.167 5.000 55.000 92.371 28.205 120.576

El tipo de interés medio de las deudas con entidades de crédito a largo plazo ha sido del 0,01% (el
0,00% en 2020).

10.2  Otros pasivos financieros.

Su detalle es el siguiente:
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Largo plazo Corto plazo

2021 2020 2021 2020
Garantias por avales empresas privadas 1 1 1 2
Otros pasivos financieros 539 642 571 705
Total 540 643 572 707

En la rabrica Otros pasivos financieros a largo plazo y a corto plazo se incluyen 510 y 124 miles de
euros respectivamente correspondientes al importe de las subvenciones obtenidas por los prestatarios
a los tipos de interés de ciertas operaciones de préstamo concedidas por el IVF, y que ain no han sido
aplicadas.

10.3 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

La composicion de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Proveedores 2 2
Acreedores varios 407 144
Acreedores ISTEC 178 178
Personal 0 0
Pasivo por impuesto corriente 203
Otras deudas con administraciones publicas (nota 15) 142 153
TOTAL 933 477

Con fecha 1 de marzo de 2019 el Pleno del Consell aprobé la creacién de una sociedad mercantil para
la prestacion de servicios de comunicaciones electréonicas y de servicios de confianza en las
transacciones electronicas, dependiente de la Conselleria de Hacienda y Modelo Econdmico,
denominada “Infraestructures i Serveis de Telecomunicacions i Certificacié, SAU"(ISTEC).
Esta sociedad se cred el 19 de julio de 2019 y en 2020 asumiod de forma efectiva los servicios que
prestaba la Agencia de Tecnologia y Certific

acion Electronica (ACCV). Por tal motivo, los ingresos y los gastos imputables a los mismos
devengados desde el 19 de julio de 2019 se registraron por un importe neto de 158 miles de euros
contra una cuenta de acreedores a la espera de su liquidacion definitiva. Por este mismo concepto y
hasta la fecha efectiva de traspaso de los servicios se han contabilizado 20 miles de euros.

En marzo de 2020 se cambid la titularidad de 2 cuentas bancarias con un saldo de 700 miles de euros
pasando a ser titular ISTEC. Por todo lo anterior resulta una liquidacién provisional a favor del IVF por
importe de 594 miles de euros, que se registran en el epigrafe “Otros activos financieros” (ver nota 8.3)

11 CONTABILIDAD DE COBERTURAS.

En los ejercicios 2011 y 2012, se concedieron tres operaciones de préstamo a favor de la Universitat
Jaume | de Castell6 que, con efectos 31 de diciembre de 2014, fueron asumidos por la Generalitat
Valenciana. Dichas operaciones se formalizaron a tipo fijo por lo que para neutralizar el riesgo de tipo
de interés se contrataron sendos swaps vinculados, segun el siguiente detalle:
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2021 2020
. Deudores _Menor Deudores _Menor
Entidad contratante F. Inicio F. Fin Nominal (Acreedor) importe (Acreedor) importe
Swap ' ’ ingreso ingreso
swap . swap .
préstamos préstamos
Barclays Bank 15/06/2011 15/06/2022 3.000 -1 -27 -1 -40
Barclays Bank 16/12/2011 15/06/2022 3.000 -1 -21 -1 -30
BBVA 18/06/2012 15/12/2022 3.000 0 -18 -1 -25
-2 -66 -3 -95

12 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA.

Los movimientos de las cuentas incluidas en activos no corrientes mantenidos para la venta en el
ejercicio 2021, han sido los siguientes:

Terrenos Construcciones Total

COSTE

Saldo inicial 452 7.901 8.353
Entradas 0 268 268
Bajas 0 -786 -786
Traspasos 0 0 0
Saldo final 452 7.383 7.835
DETERIOROS

Saldo inicial -240 -1.591 -1.831
Dotaciones/recuperaciones 0 122 122
Bajas 0 0 0
Traspasos 0 -268 -268
Saldo final -240 -1.737 -1.977
VALOR NETO

Inicial 212 6.310 6.522
Final 212 5.646 5.858

Por su parte, los movimientos en 2020 fueron los siguientes:

Terrenos Construcciones Total

COSTE

Saldo inicial 105 6.379 6.484
Entradas 0 1.869 1.869
Bajas 0 0 0
Traspasos 347 -347 0
Saldo final 452 7.901 8.353
DETERIOROS

Saldo inicial -5 -764 -769
Dotaciones/recuperaciones -235 -827 -1.062
Bajas 0 0 0
Traspasos 0 0 0
Saldo final -240 -1.591 -1.831
VALOR NETO

Inicial 100 5.615 5.715
Final 212 6.310 6.522

El detalle de estos activos es el siguiente:
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) P Afio % Pérdida
Tipo Localizacion adjudicacién propiedad Coste de valor VNC
Conjunto Industrial. Finca Registral 3746 Montaverner - Valencia 2010 35,20% 458 199 259
Suelo urbano. Finca Registral 3748. Terrenos Montaverner - Valencia 2010 35,20% 129 76 53
Vivienda. Finca Registral 17.052 Castalla - Alicante 2013 100,00% 52 52
Vivienda. Finca Registral 17.054 Castalla - Alicante 2013 100,00% 52 52
Vivienda. Finca Registral 17.063 Castalla - Alicante 2013 100,00% 40 40
Vivienda. Finca Registral 43.567 Benidorm - Alicante 2014 100,00% 63 63
Nave Industrial. Finca Registral 11.758 Jijona - Alicante 2015 50,64% 669 371 298
Oficina y Naves industriales Parc Tecnologic_ Paterna 2018 93,66% 2.029 505 1.524
Nave industrial. Finca Registral 12.844 La Gineta (Albacete) 2018 24,19% 114 16 98
Almacén con despachos bafios y comedor. Finca ) . o
registral 79.530 y 79.532 Paterna - Valencia 2019 100,00%  1.061 0 1061
Rustica Finca registral 10739 Cocentaina/Alicante 2016 24,50% 2 2
Rustica Finca registral 15861 Cocentaina/Alicante 2016 24,50% 0 0
Nave industrial Finca registral 15860 Cocentaina/Alicante 2016 24,50% 77 0 77
Nave industrial Finca registral 18684 Cocentaina/Alicante 2016 24,50% 770 337 433
Nave industrial Finca registral 19192 Cocentaina/Alicante 2016 24,50% 104 0 104
2 Nave industrial Finca registral 21208 Cocentaina/Alicante 2016 24,50% 319 71 248
Vivienda unifamiliar Finca registral 19965 Cocentaina/Alicante 2016 24,50% 10 10
Local Comercial Finca registral 32205 Alcoy/Alicante 2016 24,50% 7 7
Local Comercial Finca registral 35551 Alcoy/Alicante 2016 24,50% 5
Rustica Finca registral 4261 Cocentaina/Alicante 2016 24,50% 14 5 9
Local Comercial Finca Registral 19936 Benidorm - Alicante 2014 100,00% 57 26 31
Vivienda Finca Registral 43609 54 metros Benidorm - Alicante 2014 100,00% 65 9 56
Suelo Urbano fincas 74551, 74552, 74553 y 74554 Villarreal- Castellén 2020 100,00% 347 234 113
Naves fincas 74549, 74550,74555 y 74556 Villarreal- Castellén 2020 100,00% 482 0 482
Almacén Finca 4847 Villarreal Villarreal- Castell6n 2020 40,44% 238 71 167
Naves Finca 37276 Onda Onda- Castell6n 2020 40,44% 403 0 403
Nave industrial. Finca Registral 42681 Molina de Segura 2019 24,19% 107 22 85
Nave industrial. Finca Registral 22261 Fuenlabrada 2019 24,19% 161 35 126
7.835 1977 5.858

Se han obtenido 60 miles de euros de ingresos de estos inmuebles, mientras que los gastos para la
explotacion de estos activos durante el ejercicio 2021 han ascendido a 57 miles de euros (60 y 51 miles
de euros respectivamente en 2020). Por su parte, las dotaciones netas en el ejercicio 2021 han
ascendido a 122 miles de euros (1.062 miles de euros en 2020).

En 2021 se ha producido la venta de dos inmuebles por 877 miles de euros, cuyo valor neto contable
era de 786 miles de euros, por lo que se ha obtenido un resultado positivo de 91 miles de euros.

13 FONDOS PROPIOS.
Los movimientos en las cuentas de fondos propios durante el ejercicio 2021 han sido los siguientes:

Resultados Otras

Fondo Reserva Otras T . Resultado
Social legal reservas de ejercicios aportaciones del ejercicio Total
anteriores de socios

Saldo inicial 206.635 210 38.409 0 0 371 245.625
Entradas 0 0 64 0 0 9.145 9.209
Bajas 0 0 0 0 0 0 0
Distribucién del resultado 0 0 371 0 0 -371 0
Saldo final 206.635 210 38.844 0 0 9.145 254.834
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Por su parte, los citados movimientos durante el ejercicio 2020 fueron los siguientes:

Resultados Otras

Fondo Reserva Otras T . Resultado
Social legal reservas de ejercicios aportaciones del ejercicio Total
anteriores de socios

Saldo inicial 206.635 210 38.350 0 0 2.713 247.908
Entradas 0 0 59 0 0 371 430
Bajas 0 0 -2.713 0 0 0 -2.713
Distribucién del resultado 0 0 2.713 0 0 -2.713 0
Saldo final 206.635 210 38.409 0 0 371 245.625

Tal como se indica en la nota 2.6, se ha procedido a realizar ajustes contra reservas, por errores y
regularizaciones de saldos de ejercicios anteriores, por 19 miles de euros (59 miles de euros en 2020).

El 12 de julio de 2021 el Consejo General del IVF aprobd la distribucién del resultado de 2020,
consistente en un traspaso a reservas voluntarias.

El 24 de julio de 2020 el Consejo General del IVF aprobd la distribucién del resultado de 2019,
consistente en un traspaso a reservas voluntarias.

Con posterioridad, el Consejo General del IVF celebrado el 23 de octubre de 2020, aprobé destinar los
resultados de 2019 a bonificar la financiacion que se conceda en 2020, haciendo uso de la posibilidad
establecida en el articulo 8 del Decreto Ley 1/2020, de 27 de marzo, del Consell, de medidas urgentes
de apoyo econémico y financiero a las personas trabajadoras autébnomas, de caracter tributario y de
simplificacion administrativa, para hacer frente al impacto de la Covid-1 que dispone que
“excepcionalmente, en supuestos de emergencia sanitaria, declaracion de estado de alarma o cualquier
otra situacion extraordinaria que se considere por el Consejo General del Institut Valencia de Finances
se podra destinar los beneficios del ejercicio anterior a la bonificacién de la financiacién que se conceda
en el ejercicio en curso.”

El 29 de diciembre de 2020, el Consejo General del IVF aprobé inyectar 5 millones de euros al Fondo
de Provisiones Técnicas de AFIN-SGR, mediante la aportacidn del préstamo participativo adeudado en
su totalidad por AFIN al Institut, y cubriendo parte de la pérdida patrimonial generada con el saldo
disponible en el Fondo Promocional del IVF creado con los resultados de 2019, por importe de 2,7
millones de euros, y el importe de la subvencion de capital para la financiacion de proyectos
empresariales recibida por el IVF en el ejercicio 2020 no aplicada por importe de 2 millones de
euros.(nota 16.7.1)

No existe ninguna circunstancia que limite la disponibilidad de las reservas, que se constituyeron
mediante distribuciones de resultados positivos en ejercicios anteriores.

14 MONEDA EXTRANJERA.
No existen cuentas en moneda extranjera.
15 SITUACION FISCAL.

La composicion de las cuentas con Hacienda Publica a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(Importes expresados en miles de euros)

53/73

CSV:36FLN67X:7ZAM33CI:H7ZRQPY9  URL de vaidacio: https.//www.tramita.gvaes/csv-front/index.faces?cadena=36FLN67X: 7ZAM 33Cl:H7ZRQPY 9



Institut Valencia de Finances /

Pl. Napoles y Sicilia, 6 - 46003 Valéncia
961 971 700
www.ivf.gva.es - prestamos.ivf.es

GENERALITAT IV( F )*
VALENCIANA

YRS

2021 2020
Activos por impuesto corriente 14 25
Otros créditos con las Administraciones Publicas 20 0
Total saldos deudores con Hacienda Publica 34 25
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas -92 -88
Hacienda Publica acreedora por Impuesto de Sociedades -203 0
Hacienda Publica acreedora por IVA -2 -12
Seguridad Social acreedora -48 -53
Total saldos acreedores con Hacienda Puablica -345 -153
Activos por impuesto diferido 60 60
Activos por impuesto diferido 60 60

La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del ejercicio con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

2021 2020
Resultado contable antes de impuestos 9.612 371
Diferencias permanentes 0 0
Diferencias temporales -4.733 -1.371
Base Imponible previa 4.879 -1.000
C_ompensacién Bases imponibles negativas de ejercicios 3.415 0
anteriores
Base Imponible Liquida 1.464 -1.000
Cuota integra 366 0
Deducciones -3 -1
Cuota liquida 363 -1
Retenciones -160 -22
Cuota del ejercicio (liquido a ingresar/devolver) 203 -22
Tipo gravamen 25% 25%

Entre las diferencias temporales practicadas en la liquidacion, destacan los ajustes fiscales derivados
del deterioro de participaciones en entidades.

Asimismo, como consecuencia de la aplicacion del Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, de
Medidas fiscales dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas, se revertiran las pérdidas por
deterioro en la cartera de participadas generadas con anterioridad a 2013 si fueron deducibles entre el
periodo comprendido entre 2016 y 2020, a razén de un minimo de una quinta parte anual. Para el IVF
ello supone una diferencia permanente positiva en el ejercicio 2021 de 735 miles de euros. (735 miles
de euros en 2020)

En el epigrafe de Activos por impuesto diferido se incluye el Impuesto anticipado que se originé en el
ejercicio 2004, por las diferencias temporales positivas generadas, como consecuencia de dotaciones
contables por créditos que fiscalmente no fueron deducibles en dicho ejercicio.

Las diferencias temporales se originan fundamentalmente como consecuencia de dotaciones y
recuperaciones, que se han registrado contablemente y no suponen gasto o ingreso fiscal en el
ejercicio. Aunque en principio, estas diferencias temporales revertiran en ejercicios posteriores, los
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activos por créditos fiscales que se originan no se han reconocido contablemente, por aplicacién del
principio de prudencia.

Se detalla a continuacién el importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensacion,
no registradas como activo en la contabilidad de la Sociedad:

Importe base imponible

gg:]eerf;g;gn negativa penqignte
compensacion

2014 2.534
2015 0
2016 7.055
2017 833
2018 5.804
2019 28.175
2020 1.000

Total 45.401

Los afios abiertos a inspeccion por los impuestos mas significativos que le son de aplicacion al IVF son
los siguientes:

Impuesto Ejercicio

Impuesto sobre sociedades 2017 a 2021
Impuesto sobre la renta de personas fisicas 2018 a 2021
Impuesto sobre el valor afiadido 2018 a 2021
Impuesto de actividades econémicas 2018 a 2021

16 INGRESOS Y GASTOS.
16.1 Intereses de préstamos concedidos.

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

2021 2020
Intereses y comisiones de préstamos a empresas del grupo 744 1.334
Intereses y comisiones de préstamos a empresas del sector privado 4.074 2.318
Total 4.818 3.652
16.2  Prestaciones de servicios.
El detalle de este epigrafe es el siguiente:
2021 2020
Comisiones por avales prestados a empresas del grupo 34 21
Comisiones por avales prestados a empresas del sector privado 12 13
Subtotal 46 34
Comisiones por gestion de Fondos de Fondos 643 253
Ingresos por arrendamientos 60 60
Ingresos de la Agencia de certificacién (Nota 10.3) 0 0
Total 749 347
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16.3 Gastos de personal.

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

2021 2020
Sueldos y salarios 1.626 1.529
Seguros sociales 447 421
Aportacién plan de pensiones 0 0
Otros gastos sociales 0 0
Total 2.073 1.950
16.4  Servicios exteriores.
El detalle de este epigrafe es el siguiente:
2021 2020
Reparaciones y conservacion 119 85
Servicios de profesionales independientes 1.647 492
Primas de seguros 0 1
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 36 49
Suministros 19 5
Material oficina y suscripciones 33 41
Mantenimiento informético 194 98
Otros servicios 14 6
TOTAL 2.062 777

16.5 Pérdidas y deterioros.

El detalle del epigrafe Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones por operaciones comerciales, es

el siguiente:

2021 2020
Deterioro/(Reversion) Préstamos sector privado -5.673 220
Deterioro/(Reversion) Préstamos IVACE -235 -146
Deterioro/(Reversion) Intereses préstamos sector privado -385 232
Deterioro/(Reversion) Intereses préstamos IVACE 1 2
Subtotal Deterioro/(Reversion) Créditos a terceros -6.292 308
Deterioro/(Reversion) Deudores por comisiones de avales 8 6
Deterioro/(Reversion) Deudores por avales ejecutados (nota 17) -1.523 1.524
Deterioro/(Reversion) Préstamos empresas grupo 0 0
Deterioro/(Reversion) Otros deudores grupo (Nota 8.1) 0 0
Total -7.807 1.838

Los deterioros con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a instrumentos de
patrimonio de empresas del grupo y asociadas y de empresas no asociadas, se reflejan en el apartado
Deterioros y pérdidas del epigrafe Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros,
y su detalle es el siguiente:
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2021 2020
Deterioro/(Reversion) empresas del grupo y asociadas (Nota 8.1) 0 0
Deterioro/(Reversion) empresas no asociadas (Nota 9.1) 127 81
Total 127 81

16.6  Subvenciones para la financiacion de proyectos empresariales

El detalle del epigrafe Otros gastos de gestiéon corriente, es el siguiente:

2021 2020
Aportaciones al Fondo de Provisiones Técnicas de AFIN SGR (16.7.1) 25.815 5.161

Subvenciones concedidas a terceros por operaciones de financiacion
de Proyectos Empresariales (16.7.2)

Total 49.315 22.380

23.500 17.219

16.6.1.- Aportaciones al Fondo de Provisiones Técnicas de AFIN SGR

En 2020 se aportaron al Fondo de Provisiones técnicas de la SGR un importe de 22 millones de euros,
de conformidad con el articulo 5 del Decreto-Ley 1/2020, de 27 de marzo, del Consell, de medidas
urgentes de apoyo econdmico y financiero a las personas trabajadoras autdbnomas, de caracter
tributario y de simplificacion administrativa, para hacer frente al impacto de la Covid-19, por el cual la
Generalitat, a través del Institut Valencia de Finances, aportara al Fondo de provisiones técnicas de la
Sociedad de Garantia Reciproca de la Comunitat Valenciana, AFIN-SGR, 17 millones de euros,
destinados a facilitar la concesion de avales a las personas trabajadoras en régimen de auténomo; y
con el acuerdo del Consejo General del IVF, celebrado el 29 de diciembre de 2020 consistente en
aportar 5 millones de euros al Fondo de Provisiones Técnicas de AFIN-SGR, cancelando el préstamo
participativo adeudado en su totalidad por AFIN al Institut.

Dicho importe fue cubierto con:
1.- el saldo disponible en el Fondo Promocional del IVF, por importe de 2.713 miles de euros.

2.- el sobrante de la subvencién de capital otorgada por la CHME al IVF en el ejercicio 2020 para la
financiacion de proyectos empresariales por 2.069 miles de euros.

3.- La diferencia por 218 miles de euros contra el beneficio del ejercicio.

En 2021, la aportacion realizada al Fondo de Provisiones técnicas de la SGR ha ascendido a 23.500
miles de euros, provenientes de:

a) 12.500 miles de euros en virtud del Acuerdo del Consejo General del IVF, del 29 de diciembre de
2020, de utilizar la subvencion de capital presupuestada por la Generalitat Valenciana en favor del IVF
para dotar la FPT de AFIN-SGR por valor de 25 millones de euros, condicionado a que la sociedad
devuelva participaciones sociales al IVF por valor de 10 millones de euros. Tras la utilizacién de parte
de los fondos de la mencionada subvencion a la bonificacion de los préstamos del IVF, resulta necesario
aportar el remanente a la inyeccion al Fondo de Provisiones Técnicas de la SGR para facilitar el acceso
a la financiacion bancaria de los colectivos mas afectados por la crisis: autbnomos, microempresas y
PYMES valencianas. Si bien en el acuerdo del Consejo General se hizo constar la necesidad de
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devolver participaciones sociales del IVF por importe de 10 millones de euros, finalmente, no se ha
dispuesto de los 25 millones de euros inicialmente comprometidos por el Consejo, sino Unicamente de
12,5 millones de euros, por lo que no procede requerir a AFINSGR la devolucién de las participaciones
sociales.

b) 11.000 miles de euros con cargo a la Linea “Fondo de apoyo al Sector Hotelero Valenciano”, de la
Conselleria de Hacienda y Modelo Econémico.

16.6.2.- Subvenciones concedidas a terceros por operaciones de financiacion de Proyectos
Empresariales

Las ayudas concedidas a terceros vinculadas a operaciones de financiacion de Proyectos
Empresariales se corresponden con los importes de la bonificacion devengados de las operaciones
concedidas y desembolsadas, total o parcialmente, acogidas a las distintas lineas de financiacion
bonificada para determinados proyectos empresariales.

El consejo General del IVF aprobd las normas generales reguladoras para la concesion de financiacion
bonificada a determinados proyectos empresariales, consistente en el otorgamiento de préstamos con
bonificaciéon de hasta un 30% de su valor nominal, en forma de reduccion de intereses y, si procede,
también de una parte del capital del préstamo.

Para el afio 2021, al amparo de estas normas generales, el Consejo General del IVF, en su sesién
celebrada el 29 de diciembre de 2020, acord6é modificar la linea de financiacion bonificada IVF Liquidez
Covid-19, publicada inicialmente el 22 de abril de 2020 (DOGV 8795) para adaptarla al escenario
econdmico cambiante como consecuencia de la evolucion de la pandemia. Dicha modificacion se
publicé el 20 de enero de 2021 en el DOGV n° 9001.

Transcurridos unos meses desde que se comenzase a aplicar la nueva version de la linea, se constaté
la necesidad de incorporar cambios operativos que facilitasen la gestidn de los expedientes, y el 30 de
marzo de 2021 se publicaron dichos cambios (DOGV 9051).

Posteriormente, en reunién celebrada el 14 de abril de 2021, el Consejo General del IVF decidié
desdoblar la Linea de Financiacién Bonificada LIQUIDEZ-COVID 19 en dos lineas complementarias
denominadas «RENAIXER» y «RESISTIR» (DOGV n° 9079 de 10 de mayo de 2021). En concreto, la
linea de financiacién bonificada RENAIXER estaba orientada a impulsar la recuperacién del tejido
productivo valenciano tras la pandemia en los sectores menos afectados por las restricciones de
naturaleza sanitaria impuestas por la administracién; mientras que, los sectores que presentaban un
mayor grado de afectacion por la crisis dispusieron de soluciones especificas de financiacion bonificada
a través de la linea RESISTIR.

Agotada la linea RESISTIR, en octubre de 2021, el 29 de octubre de 2021 se public6 la convocatoria
de la linea de financiacién bonificada IVF Resistir-ReactEU FEDER, a la que se doté de nuevo
presupuesto para continuar el apoyo de las empresas que operaban en sectores mas afectados por la
pandemia.
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La bonificacién de intereses y de tramos de capital no reembolsables, asociados a estas lineas de
financiacion corre a cargo del IVF, el cual aplica las subvenciones de capital que le han sido concedidas
por las distintas Consellerias para 2021.

Concretamente y por lineas:

Linea Conselleria Sponsor Presupuesto

IVF RESISTIR C. Hacienda y Modelo Econdémico 11.339.988,08
RESISTIR REACTEU FEDER C. Hacienda y Modelo Econémico 17.500.000,00
RENAIXER C. Hacienda y Modelo Econdémico 1.510.011,92
RENAIXER C. Economia, Sect. Product., Comercio y Trabajo 2.400.000,00
RENAIXER C. Vivienda y Arquitectura Bioclimatica 150.000,00
RENAIXER C. Innovacion 400.000,00
TOTAL 33.300.000,00

El detalle de la subvencion de 2019 al 31-12-2021 es la siguiente:

Subvencion
Ne Subvenciéon Subvenciéon pendiente de
Tipo Operaciones concedida aplicada aplicar
IVF afectadas por la DANA de septiembre de 2019 3 32 27
IVF Circulante 2 5 4
IVF Gran Empresa 2 373 346 27
IVF Inversion Pyme 4 293 288 5
IVF Pyme 2 222 191 31
Total 13 925 856 69

El detalle de la subvencion de 2020 al 31-12-2021 es la siguiente:

Subvenciéon
Subvencién Subvencion pendiente de

Tipo N° Operaciones concedida aplicada aplicar

IVF afectadas por la DANA de septiembre de 2019 4 2.069 2.069 0
IVF Auténomos y Microempresas 167 993 803 190
IVF Gran Empresa 2 30 30 0
IVF Liquidez Covid-19 - Aut. y Microempresas 14 1.369 1.257 112
IVF Liquidez Covid-19 - Gran Empresa 4 1.508 1.405 104
IVF Liquidez Covid-19 - PYME 34 53 52 0
IVF Liquidez Covid-19 REFINAN Aut. y Micro 1 451 293 157
IVF Liquidez Covid-19 REFINAN Gran Empresa 1 139 71 67
IVF Liquidez Covid-19 REFINAN PYME 13 1 1 0
IVF Pyme 40 225 208 17
Afin - SGR 12 12 0
Total 280 6.850 6.201 647

El detalle de la subvencion de 2021 al 31-12-2021 es la siguiente:
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Subvencién

Ne Subvencion Subvenciéon  pendiente de
Tipo Operaciones concedida aplicada aplicar
IVF Auténomos y Microempresas-Empresas y autbnomos 1 3 2 1
IVF Liquidez Covid-19 - Aut. y Microempresas 162 2.158 2.056 102
IVF Liquidez Covid-19 - PYMES 19 691 634 57
IVF RENAIXER- Aut., y Microempresas y PYMES 149 3.123 1.097 2.026
IVF RENAIXER-Grandes Empresas 2 509 335 174
IVF RESISTIR- Aut., y Microempresas y PYMES 519 8.655 8.551 104
IVF RESISTIR - ReactEU FEDER- Aut., Microempresas y PYMES 1333 17.490 11.499 5.991
Total 2185 32.629 24.174 8.455

17 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS.
El importe y variacion de la cuenta de provisiones en el ejercicio 2021 y 2020 es el siguiente:

Provisiones otras
responsabilidades

2021 2020
Saldo inicial (largo plazo) 0 1.572
Dotaciones 69 0
Aplicaciones 0 0
Traspasos 0 -1.572
Saldo final (largo plazo) 69 0
Saldo inicial (corto plazo) 3.096 0
Dotaciones netas -1.524 1.524
Aplicaciones 0 0
Traspasos -1.572 1.572
Saldo final (corto plazo) 0 3.096

La Provisién por responsabilidades corresponde a que en 2016 se provisionaron los riesgos derivados
de un afianzamiento prestado por el IVF a favor de una entidad de crédito, que presté distintos avales
ante el Ministerio de Ciencia e Innovacion para garantizar tres préstamos concedidos a la Fundacion
Aulamar, debido a que algunos de dichos avales fueron objeto de ejecucion en 2017, sin que se estime
probable recuperar dichas cantidades en caso del que el IVF deba satisfacerlas.

El pasado 2 de diciembre de 2020 se notificé diligencia de embargo acordada en el procedimiento de
Ejecucion de Titulos Judiciales 729/2020 seguido ante el Juzgado de Primera Instancia n® 5 de Valencia
a instancia de Bankia, S.A, por la que se solicita el embargo por 3.096 miles de euros.

No se ha notificado copia de la demanda por lo que no es posible una valoracién en cuanto al fondo
del procedimiento al desconocer las razones esgrimidas por Bankia.

Por ello, se ha consignado dicho importe en el Juzgado de Primera Instancia 5 de Valencia y se han
cursado instrucciones a la abogacia de la Generalitat Valenciana a fin de personarse y obtener copia
de la demanda.
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La diferencia entre el importe provisionado con anterioridad y el consignado en el Juzgado ha sido
registrado como un gasto en “Deterioros y variacién de provisiones por operaciones comerciales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (nota 16.5).

Como consecuencia de las actuaciones realizadas, en 2021 se ha recuperado del Juzgado un importe
de 1.524 miles de euros, por lo que se ha registrado el mismo como un ingreso en “Deterioros y
variacion de provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (nota
16.5).

Asimismo, el importe sobrante registrado como “Otros activos financieros” y como “Provisién por
responsabilidades” se ha reclasificado a “Deudores por ejecucion de Avales” y su correspondiente
deterioro.

En febrero de 2022 se le notifica al deudor para que satisfaga la mencionada deuda.

18 INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE.

La actividad del IVF, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.
19 TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO.

No existen compromisos de pago basados en instrumentos de patrimonio ni referenciados al valor de
estos.

20 OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.

Las operaciones realizadas con la Generalitat Valenciana y sus empresas y entes dependientes son
consideradas transacciones con partes vinculadas. En las notas 8.2 y 8.3 se detallan los créditos y
otros activos financieros mantenidos con empresas del grupo.

20.1 Deudas con empresas del grupo y asociadas.

La composicion de las deudas con empresas del grupo, a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el

siguiente:
A largo plazo A corto plazo Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Deudas con GVA 0 0 171.538 137.084 171.538 137.084
Otras 1 1 870 38 871 39
Total 1 1 172.408 137.122 172.409 137.123

El detalle de las Deudas con GVA a corto plazo en el siguiente:

2021 2020
Préstamo Fondo Liquidez Lineas bonificadas 0 0
GVA acreedora-FLA 171.538 137.084
Total 171.538 137.084
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Las Deudas con GVA a corto plazo corresponden, fundamentalmente, a los vencimientos de deudas
con entidades de crédito del IVF de 2018 a 2021, que han sido atendidos por la Generalitat a través del
mecanismo de liquidez del Estado, denominado Fondo de liquidez autonémico (FLA).

La composicion del apartado “Otras”, a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Largo plazo Corto plazo

2021 2020 2021 2020
Garantias 1 1 2 20
Subvenciones GV (nota 20.2) 0 0 868 18
Total 1 1 870 38

20.2 Subvenciones Generalitat Valenciana.

Las subvenciones recibidas por el IVF han sido concedidas por la Generalitat Valenciana en sus
presupuestos anuales. El importe contabilizado se detalla a continuacion:

s g £
PR . P = Q I Importe  Importe
(S} —_
Denominacién Linea Capitulo Cédigo linea 3 % 5, 2021 2020
(%] %] £
Financiar las operaciones de capital IVF CAP. VII X0860000 6 5 631.50 830 100
Financiacion proyectos empresariales CAP. VII X7384000 6 5 631.50 12.850 6.850
proy P
Financiacion mediante el IVF de préstamos CAP. VI X0559000 1 02 72220 2.400 0

bonificados para inversiones industriales.

Plan ASTREA de fomento de actuaciones sostenibles

para la transformacion de espacios para autbnomos y CAP. VII X1728000 14 03 431.60 150 0
micro pymes.

Apoyo a las empresas valencianas para facilitar su

acceso a la financiacion tras la crisis sanitaria originada CAP. VII X1270000 20 01 612.60 30.000 0
por el COVID-19

Subvencién Fondo soporte sector hotelero FASH 2021 CAP. VII X1279000 20 01 612.60 11.000 0
Préstamos bonificados IVF Resistir FEDER PO 2014-

2020 REACT-EU. Instrumento Financiero FEDER CAP. VI PT100 20 01 612.60 80.000 0
Apoyo a digitalizacion de empresas CAP. VII X8394000 21 03 121.71 400 0

Total CAP. VIl 137.630 6.950

Importe  Importe

Denominacién Linea Capitulo  Codigo linea 2021 2020

Seccién
Servicio
Programa

Transferencias para costes tecnoldgicos actividad

crediticia CAP. IV X5120000 6

(9]

631.50 340 0
Aportacién al fondo de provisién técnicas AFIN-SGR CAP.IV X1251000 6 5 631,50 0 17.000

Total CAP. IV 340 17.000

Los saldos deudores se contabilizan en Otros activos financieros (nota 8.3). El detalle de saldos con la
Generalitat Valenciana a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:
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2021 2020
Subvenciones de capital 830 284
Subvencién ayuda al emprendimiento 0 0
Subvenciones lineas de mediacion 0 4
Subvencién Desarrollos tecnolégicos 340 135
Anticipo FLA 0 4.645
Subvencidn financiacion proyectos empresariales 103.850 6.850
Sub\{encién para ‘aportaciones al Fondo de 0 15.500
Provisiones Técnicas de AFIN - SGR
Subvencién para Inversiones Industriales 2.400 0
Plan A_STREA de fomento de actuaciones 150 0
sostenibles
Apoyo a digitalizaciéon de empresas 400 0
Total saldo deudor 107.970 27.418
Subvenciones de capital -702 -18
Subvencién Desarrollos tecnolégicos -166 0
Subvencién gastos corrientes 0 0
Total saldo acreedor -868 -18

El detalle de las subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 2021 y 2020 es el

siguiente:
2021 2020
Subvencién desarrollos tecnolégicos 174 0
Total 174 0

20.2.1 Subvencién de capital.

Los movimientos de las subvenciones de capital no reintegrables en 2021 son los siguientes:

Saldo inicial Adiciones Efecto Efecto Saldo final
Saldo |n|g:!al Pasivo por netas de impositivo Imputacion impositivo Saldo flngall Pasivo por
subvencion impuesto h - aPyG ; subvencion impuesto
diferido reintegros  adiciones imput. diferido
Adscripcion del edificio 973 0 3.618 0 -100 0 4.491 0
Subvencién capital para inmovilizado 310 104 128 32 -63 -16 359 120
Subvencién capital IVACE 1.288 429 0 0 -35 -9 1.262 420
Subvencién capital ayuda emprendimiento 846 281 0 0 -125 -31 752 250
Subvencién Proyectos empresariales 2.198 733 113.300 28.325 -25.815 -6.454 67.812 22.604
Subvencién para aportaciones al Fondo de - .
Provisiones Técnicas de AFIN - SGR 0 0 23.500 5875 23.500 5875 0 0
TOTAL 5.615 1.547 140.546 34.232 -49.638 -12.385 74.676 23.394
Por su parte, los movimientos en el 2020 fueron los siguientes:
Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
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Saldo inicial Adiciones Efecto Efecto Saldo final
Saldo inicial ~ Pasivo por . L Imputaciéon . L Saldo final Pasivo por
= . netas de impositivo impositivo -2 .
subvencién impuesto h dici aPyG B subvencién impuesto
diferido reintegros adiciones imput. diferido
Adscripcion del edificio 1.054 0 -81 0 973 0
Subvencién capital para inmovilizado 318 106 82 21 -92 -23 310 104
Subvencién capital IVACE 1.827 610 0 0 -720 -181 1.288 429
Subvencién capital ayuda emprendimiento 999 333 0 0 -205 -52 846 281
Subvencién Proyectos empresariales 932 310 6.850 1.713 -5.161 -1.290 2.198 733
Subvencién para aportaciones al Fondo de
Provisiones Técnicas de AFIN - SGR 0 0 17.000 4250 -17.000 4250 0 0
TOTAL 5.130 1.359 23.932 5.984 -23.259 -5.796 5.615 1.547

21 NEGOCIOS CONJUNTOS.

El IVF fué propietario del 13,33% de un edificio de multicines y de ocio en Logrofio cuya explotacion se
realizaba a través de una comunidad de bienes denominada “Multiocio la Rioja, C.B.”. El 27 de julio de
2016 se acuerda la disolucion de dicha comunidad de bienes, quedando pendiente Unicamente la
liquidacion del patrimonio comun.

Al no haber tenido actividad en el ejercicio 2021, no se han registrado gastos ni ingresos.
22 HECHOS POSTERIORES.

No se conoce la existencia de acontecimientos ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio que
afecten a las presentes cuentas anuales que no hayan sido detallados en las mismas.

23 COMPROMISOS CON TERCEROS.
23.1  Avales prestados.

El riesgo por avales prestados a empresas privadas por el IVF, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, se
detalla a continuacion:

Fecha Riesgo Riesgo
Avalado Beneficiario formalizacion Vencimiento  31/12/2021  31/12/2020
Fundacién Aulamar Bankia 09-12-05 15-10-15 0 810
Fundacién Aulamar Bankia 09-12-05 30-11-15 0 507
Fundacién Aulamar Bankia 20-11-06 30-09-16 0 255
Marie Claire, S.A. Bankia 16-07-07 01-10-21 45 45
Marie Claire, S.A. Bankia 16-07-07 01-10-20 50 50
Fundacién Levante Unién Deportiva Cent Anys  BMN 15-05-14 15-05-22 246 727
Total 341 2.394

Los avales vencidos concedidos a la Fundacion Aulamar han sido ejecutados (nota 17.1.2).

Por su parte, el riesgo por avales que garantizan operaciones vinculadas a empresas del grupo
Generalitat Valenciana y de otras empresas del sector publico, a 31 de diciembre de 2020 y 2019, se
detalla a continuacion:

Fecha Riesgo Riesgo
Avalado Beneficiario formalizacion Vencimiento 31/12/2021 31/12/2020
Radio Televisién Valenciana, S.A.U. SEPE 03-09-14 INDEFINIDO 1.128 1.128
Institucion Ferial Alicantina (IFA) Ayuntamiento de Elche 15-12-08 31-12-15 3.508 3.508
Total 4.636 4.636
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23.2  Otros compromisos.

En relacién al procedimiento iniciado por la Comision Europea, previsto en el articulo 108.2 del Tratado
de Funcionamiento de la Unién Europea (TFUE) en relacién con supuestas ayudas en favor de tres
clubes de fatbol de la Comunitat Valenciana, tras la Decision de la Comision de 4 de julio de 2016 que
ha dictaminado que los avales prestados por el IVF son ayudas de estado incompatibles con el mercado
interior y deben recuperarse del Valencia CF 20.381 miles de euros, del Hércules CF 6.143 miles de
euros y del Elche CF 3.688 miles de euros mas los intereses que se devenguen hasta el efectivo pago.
Al respecto el Tribunal de General de la Union Europea dict6 sendas sentencias anulando cada una de
las decisiones por las que se consideraba ayuda de Estado incompatible. El pronunciamiento sobre
una de ellas, la que afecta a la medida 4 del Valencia CF, ha sido recurrida por la Comisién y esta
sefalada la fecha de deliberacion para el préximo 7 de abril de 2022. Siendo posible una nueva
investigacion, al no haber transcurrido el plazo para que la Comision pueda actuar, en ningdn caso
cabe esperar perjuicio patrimonial para el IVF, sino que si finalmente se dictara una Decisién en
términos similares a la de 2016 que deviniera firme los clubes deberian proceder al pago al IVF de las
cantidades consideradas ayudas incompatibles con el mercado interior.

24 OTRA INFORMACION.
24.1 Personal.

El 28 de mayo de 2021, el Consejo General del IVF aprobd una nueva relacién de puestos de trabajo,
con el informe favorable preceptivo emitido el 10 de diciembre de 2021 por la Direccion General del
Sector Publico y Patrimonio.

La citada relacion de puestos de trabajo fue publicada, mediante resolucion del director general del IVF
el 27 de diciembre 2021, en el en el DOGV num. 9246, de 30 de diciembre de 2021.

A 31 de diciembre de 2021, la plantilla del IVF estaba compuesta por un total de 39 empleados, de los
que 22 son mujeres y 17 son hombres. Su distribucién por grupos profesionales y su variaciéon anual
se encuentran recogidas en el siguiente cuadro:

Mujeres Hombres Total 2021  Mujeres Hombres Total 2020

Director General 0 1 1 0 1 1
Subdirectores 1 2 3 1 1 2
Directores adjuntos 0 1 1 0 1 1
Responsables 4 1 5 4 2 6
Técnicos superiores 12 9 21 12 7 19
Técnicos medios 1 0 1 0 0 0
Secretaria Direccion 1 0 1 1 0 1
Administrativos 3 0 3 4 1 5
ﬁgﬁlilr?irstrativo 0 1 1 1 0 1
Personal de apoyo 0 1 1 0 1 1
Auditor interno 0 1 1 0 1 1
TOTALES 22 17 39 23 15 38
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En el ejercicio 2002 se constituyd un fondo de ayuda social equivalente al 0,8% de la masa salarial
anual desde el 3 de julio de 1995 y hasta el 31 de diciembre de 2002. En el gjercicio 2002 el Consejo
General del IVF aprobdé la creacion de un plan de pensiones, y su dotacién anual con cargo al reparto
de este Fondo Social previsto en el Il Convenio Colectivo para el Personal Laboral al servicio de la
Administracion de la Generalitat. El importe total acumulado asciende a 541 miles de euros devengado
en los ejercicios de 1995 a 2011. Tal y como se comenta en la nota 4.12, el IVF no ha hecho aportacion
al plan de pensiones desde 2015.

Las operaciones de préstamo concedidas a empleados del IVF se mencionan en la nota 9.2.5.
24.2 Retribuciones al Director General y al Consejo General.

El director general del IVF tiene rango de secretario autonémico y su retribucion es la que se establece
en la Ley de Presupuestos para el ejercicio 2021. Los importes pagados son los siguientes:

Concepto 2021 2020
Sueldos y salarios 63 63
Antigledad

Dietas 0 0

Los miembros del Consejo General han recibido 11 miles de euros como remuneracion por su
asistencia a reuniones del Consejo General y Comisiones durante el ejercicio 2021, de acuerdo con el
Decreto 41/2021, de 12 de marzo, del Consell, de modificacion del Decreto 118/2018, de 3 de agosto,
del Consell, de aprobacién del Reglamento de organizacion y funcionamiento del Institut Valencia de
Finances.

25 INFORMACION SEGMENTADA.

La concesion de operaciones crediticias, la prestacion de servicios o cualquier otra de las actividades
ordinarias que desarrolla el IVF, no se ven afectadas, desde el punto de vista de la organizacion, por
criterios que difieran entre si en funcion de las distintas categorias de actividades o de los mercados
geograficos en que actla.

26 INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores, el ratio de las operaciones pagadas, el ratio de las
operaciones pendientes de pago y el total de pagos pendientes han sido los siguientes:

2021 2020
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 20
Ratio de operaciones pagadas 7
Ratio de operaciones pendientes de pago 35

Total pagos realizados

Total pagos pendientes

miles de euros miles de euros

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
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27 TRANSPARENCIA

A continuacién, se detalla la informacién en materia de transparencia prevista en el articulo 24 del
Decreto 118/2018, de 3 de agosto, del Consell, por el que se aprueba el Reglamento de organizacion
y funcionamiento del Institut Valencia de Finances (IVF):

a) Detalle individualizado de las participaciones mantenidas en sociedades y fondos, indicando
la razon social, finalidad, importe el resultado del informe técnico de analisis del riesgo.

Esta informacién se contiene en las notas 8.1. y 9.1. Por lo que respecta a los desembolsos realizados
en 2021, todos ellos cuentan con un informe técnico favorable a los mismos.

b) Estadistica de la situacidon de los activos financieros renegociados, distinguiendo por clase
de instrumento financiero, su clasificacion en cuanto a la calidad crediticia y por tipo de
garantias tomadas.

A continuacion, se presenta el valor en libros de los créditos al sector privado a 31 de diciembre de
2021, que han sido renegociados:

Con garantia hipotecaria

Sin garantia real sobre inmuebles Con otras garantias Total Deterioro

Namero de Importe en Nimero de Importe en Numero de Importe en Nimero de Importe en por riesgo

operaciones libros bruto operaciones libros bruto operaciones libros bruto operaciones libros bruto de crédito
Saldo total 58 19.532 10 17.139 11 8.061 79 44.732 -23.168
Del que: activos 33 15.051 9 14.295 7 7.857 49 37.203 -22.937

dudosos

c) Estadistica de los activos vencidos y deteriorados por riesgo de crédito distinguiendo por
tipo de instrumento y antigiiedad.

A continuacion, se presenta un detalle de los activos financieros dudosos, atendiendo a la antigiedad
del importe impagado mas antiguo de cada operacion:

Activos

dudosos
Hasta 6 meses 15.841
Entre 6 y 9 meses 6.510
Entre 9y 12 meses 832
Entre 12 y 15 meses 41
Entre 15y 18 meses 36
Entre 18 y 21 meses 1
Més de 21 meses 57.197
Total 80.458

d) Lineas de financiacion aprobadas por los érganos de gobierno para el ejercicio 2021.

A continuacioén, se detallan las lineas de financiacién aprobadas para el ejercicio 2021, bonificadas o
no, asi como las operaciones y los importes concedidos al amparo de las mismas desde 1 de enero
hasta 31 de diciembre de 2021:

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
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Linea Préstamo

N° Op. Imp. Concedido €

Préstamo Bonificado IVF Liquidez Covid-19 190 12.057.319,41
Préstamo Bonificado RENAIXER 163 28.638.438,90
Préstamo Bonificado RESISTIR 536 34.190.933,10
Préstamo Bonificado IVF RESISTIR - ReactEU FEDER 1.348 66.909.494,44
Linea IVF Apoyo organizaciones sindicales y empresariales representativas 1 525.880,00
Linea IVF Centros atencion a personas con div. Funcional 61 46.835.699,45
Linea IVF Financiacion Entidades del sector de infancia y adolescencia 6 8.686.785,00
Refinanciaciones y otros 14 18.710.486,08
TOTAL 2.319 216.555.036,38

GENERALITAT IV( F )*

Las caracteristicas de cada una de las lineas vigentes en cada momento se encuentran accesibles en

la pagina web https://prestamos.ivf.es/ y las condiciones concretas de las operaciones, en cuanto a
plazo, carencia, tipo de interés, garantias, etc, se determinan tras el analisis de la solicitante y de la
finalidad del préstamo.

Ademas se concedieron tres operaciones de financiacién a empresas publicas, cuyo detalle es el

siguiente:
Importe concedido
CACSA 2.600 Renovacion linea de crédito
Institucién Ferial Alicantina 700  Anticipo de subvenciones
VAERSA 2500 Financiacion de inversiones
Total 5.800

Por otra parte, el Institut gestion6 63 operaciones crediticias concedidas en 2021 con recursos de
FININVAL y del FEDER, que se reflejan en las cuentas de los distintos fondos sin personalidad juridica.
Concretamente, en 2021

1. Linea IVF FEDER Préstamos Participativos en coinversion: 31 operaciones concedidas por un

importe de 5.732 miles de euros.
2. Linea IVF FEDER Préstamos Subordinados Disruptivos: 8 operaciones concedidas por un importe

de 8.324 miles de euros.
3. Linea IVF FEDER Préstamos Participativos Coronavirus: 22 operaciones concedidas por un

importe 7.612 miles de euros
4. Linea IVF FININVAL FVR Empresas Estratégicas: se han concedido 2 operaciones por un importe

de 9.500 miles de euros.

Cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
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INFORME DE GESTION
Evolucion de la actividad.

La actividad del IVF a lo largo de 2021 ha estado marcada por la estrategia de respuesta disefiada por
la Generalitat Valenciana ante la pandemia de COVID19. En este contexto, el Consell habia solicitado
al IVF el disefio de instrumentos financieros que permitieran aumentar el grado de resiliencia de
nuestras empresas y que, al mismo tiempo, impulsaran el crecimiento y la recuperacion de las
mercantiles menos afectadas por la enfermedad. Asi, en el segundo trimestre del afo, el Consejo
General del IVF decidié separar la linea liquidez COVID19 en dos grandes lineas de financiacion
bonificada, Resistir y Renaixer, estando la primera de ellas dirigida a sectores HORECA y la segunda
a sectores de naturaleza industrial.

La linea Resistir incorporaba tramos no reembolsables de hasta el 30% del capital, con la intencién no
Unicamente de proporcionar liquidez a las empresas para sostener su capital circulante, sino de
fortalecer los fondos propios via subvencion de capital para evitar problemas potenciales de solvencia.
Se autoriz6 carencia de capital de hasta dos afios, que ha sido extraordinariamente Util en el contexto
post covid, y amplios plazos de amortizacion de hasta 10 afios. En la misma linea, el Consell cred el
Fondo Valenciano de Resiliencia, bajo gestion del IVF, aunque fuera de su perimetro de consolidacion,
y continué ofreciendo la linea de préstamos participativos CORONAVIRUS en el marco del instrumento
financiero FEDER que estéa orientado al otorgamiento de préstamos subordinados. El Consejo General
del IVF quiso completar la oferta de instrumentos financieros del Institut constituyendo el fondo
IMPULSA, primer fondo de capital riesgo publico privado, creado como respuesta a la pandemia al
objeto de ayudar a empresas con estructura financiera débil, pero fuerte potencial de crecimiento, a
restructurar su deuda.

La Linea Renaixer, en cambio, se dirigié hacia compafiias que operaran en sectores no especialmente
dafiados por la pandemia, que pudieran aprovechar la coyuntura para consolidar o mejorar su
estructura productiva con la incorporacion de nuevas instalaciones, maquinaria o equipos de distinta
naturaleza, o que pudieran adquirir compafiias buscando sinergias con otras empresas del mismo
sector. Asi, el Consejo del IVF decidio autorizar la creacién del Fondo CREIX, en tanto que fondo de
capital riesgo de caréacter publico privado, orientado a promover la consolidacion y el crecimiento de las
empresas valencianas. Hasta el momento este fondo ha protagonizado dos inversiones muy relevantes
en la Comunitat Valenciana, en el ambito de las nuevas tecnologias de la informacién y el sector
agroalimentario.

Asimismo, el IVF ha mantenido algunas de las lineas de financiacion que ya constituyen su principal
sello de identidad: las lineas sociales con mas de 50 millones a cierre del ejercicio, las lineas de
emprendimiento, financiadas a través del Fondo de Fondos de la Generalitat, con gestion del Institut, a
través del programa operativo FEDER de la Comunitat Valenciana 2014-2021, y la linea de financiacién
al sector publico instrumental de la Generalitat, que cuenta con operaciones de gran importe a la
Entidad Publica EPSAR o a la mercantil VAERSA.

El resultado comercial de las lineas ha sido muy satisfactorio, confirmando la tendencia creciente de la
actividad del Institut desde su refundacion en 2018. En el ambito de la financiacién al sector privado
destacan los siguientes hechos estilizados:
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1. Mediante las lineas bonificadas convocadas en 2021, Liquidez COVID19, RESISTIR y RENAIXER,
el IVF ha financiado a 2.213 empresas y autbnomos por un importe total de 137,2M€

2. En el ambito social, el IVF ha otorgado financiacién de activo circulante a mas de 68 asociaciones,
por un total de 56,0M€.

3. Los fondos bajo gestion del IVF, incluyendo los de FININVAL y el Fondo de Fondos FEDER, han
permitido al Institut realizar operaciones de muy distinta naturaleza, incluyendo préstamos senior,
participativos, y participaciones en capital, por importe de 79.8€, que han beneficiado a 94
comparniias.

4. Finalmente, AFIN-SGR ha otorgado avales por 49,5M€ a mas de 516 empresas con financiacion
de la banca privada y por 119,5M€ a 2.027 empresas con financiacion del IVF.

5. En resumen, el Importe total financiado por el IVF al sector privado, considerando los distintos
vehiculos e instituciones relacionados con el mismo, ascendié a 320M€ en 2021 beneficiando a
2.890 empresas.

Evolucion de la cuenta de resultados en 2021

Durante el ejercicio 2021, la cifra de negocio (5,6 millones euros) ha experimentado un aumento del
39,2% como consecuencia de la combinacién de varios factores. Por una parte, los ingresos obtenidos
de los préstamos concedidos han aumentado un 31,9%, debido al aumento del saldo medio vivo de la
inversién crediticia en un 23,1% vy, por otra parte, los ingresos por prestaciéon de servicios han
aumentado un 116,1%. Este aumento de los ingresos por prestacion de servicios se ha debido al
aumento de las comisiones de Fondos de Fondos, que han aumentado un 154,3% debido al aumento
de actividad de los mismos.

Con respecto a los activos medios del Instituto, el margen de intermediacién se situé en un 1,0% en el
ejercicio 2021, 0,3 puntos por encima del registrado en el ejercicio anterior, gracias al aumento de los
ingresos obtenidos por los préstamos concedidos y otros ingresos accesorios.

Los gastos de personal aumentan un 6,3% (122 miles de euros; y los gastos por servicios exteriores lo
hacen en un 177,1% en el Gltimo ejercicio (1.375 miles de euros), que corresponde principalmente a la
contratacion de profesionales independientes y empresas de servicios para el apoyo en la gestion de
solicitudes y formalizacion de operaciones de préstamo concedidas. Por su parte, las pérdidas,
deterioros y variacién de provisiones por operaciones comerciales han pasado de 1,8 millones de euros
de gastos a 7,8 millones de euros de ingresos.

En 2021 se han registrado 49,3 millones de euros de Otros gastos de gestién corriente (22,4 millones
en 2020), que se corresponde con las subvenciones concedidas a terceros, destacando el importe de
23,5 millones destinado al Fondo de provisiones técnicas de SGR (19,3 millones en 2020), y el resto
por 25,8 millones de euros (3,1 millones en 2020) corresponde a la subvencién aplicada a diversas
operaciones de préstamo. Estos importes se compensan con las subvenciones recibidas para tal fin
por importe de 49,3 millones de euros (22,2 millones en 2020), incluidas en Imputacién de subvenciones
de inmovilizado y otras.

Todo ello ha provocado que los beneficios de este ejercicio 2021 aumenten hasta los 9,1 millones de
euros, frente a los 0,4 millones registrados en 2020.
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Principales Hitos Cualtitavos del IVF

Durante el afio 2021, el IVF ha culminado importantes hitos en la organizacién de la entidad y el
desarrollo de su estructura de gobierno:

Constitucion del Fondo IMPULSA: gestionado por la gestora de capital riesgo OQUENDO,
cuenta con 60 millones de euros para invertir en empresas con una posicion de solvencia débil
pero fuerte potencial de crecimiento. Tiene como objetivo invertir el 80% de los recursos en la
Comunidad Valenciana. Inversion IVF: 25 millones de euros

Autorizacion por el Ministerio de Hacienda a constituir un Instrumento Financiero con cargo a
fondos FEDER y, mas concretamente, al programa REACT EU. Este instrumento permitira al
IVF ofertar la linea de Financiacion INVIERTE PYME REACT EU FEDER, por valor de 180
millones de euros.

Ejecucion del 100% de los instrumentos FEDER de impulso al emprendimiento, con prevision
de aumentar la dotacion para el préximo programa operativo.

Aprobacién del plan de teletrabajo del IVF, en virtud del cual la modalidad de trabajo a distancia
queda limitada a casos de enfermedad / pandemia; conciliacién familiar por enfermedad de
ascendientes o descendientes con necesidad acreditada de atencién continuada; acoso en el
trabajo; y ubicacién del domicilio particular a mas 100 kildmetros de distancia de la sede del
IVF.

Aprobacién del plan de prevencion de riesgos penales y puesta en funcionamiento del buzon
de denuncias del IVF.

Aprobacién del plan de proteccion de datos del IVF.

Principales Hitos Cualitativos de AFIN-SGR

Por su parte, AFIN-SGR ha culminado su proceso de restructuraciéon, alcanzando los siguientes hitos:

Cancelaciéon de la deuda con entidades financieras derivada del plan restructuracion de la
entidad

AFIN-SGR alcanza un coeficiente de solvencia del 25% y el valor de la participaciéon se sitia
en el 130% del valor nominal

Crecimiento de la actividad con respecto al ejercicio anterior: 500% en términos de nimero de
operaciones formalizadas; 311% en términos de importe avalado durante el ejercicio.
AFIN-SGR finaliza el ejercicio como la cuarta SGR de Espafia por actividad, tan solo por detras
de Elkargi, Iberaval y Garantia.

AFIN-SGR se situa como la SGR mas eficiente de Espafia, en términos del ratio “importe
formalizado / nimero de trabajadores”

Por primera vez desde el proceso de restructuracién, AFIN-SGR concluye el ejercicio
registrando EBITDA y resultado positivos.

AFIN-SGR cierra con CERSA un contrato de reaval por valor de 200 millones de euros para el
periodo comprendido entre octubre de 2021 y diciembre de 2022.
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Evolucién previsible de la entidad

Durante el ejercicio 2022, se espera un incremento notable de la financiaciéon con respecto al ejercicio
anterior, gracias al Instrumento Financiero del Programa Operativo FEDER 2014-2021, aprobado por
el Ministerio de Hacienda a finales de 2021, que asciende a 180 millones de euros. Con esta
herramienta se priorizaran los proyectos de inversién de nuestras pequefias y medianas empresas, con
tramos no reembolsables de hasta un 20%. También contribuiran a este objetivo las lineas de
financiacion bonificada para grandes empresas en los &mbitos de la industria, el turismo y el sector
agroalimentarios con fondos procedentes de la Conselleria de Hacienda y Modelo Econémico, la
Conselleria de Economia Sostenible, Sectores, Comercio y Trabajo, y la Conselleria de Agricultura,
Desarrollo Rural, Emergencia climética y Transicion Ecoldgica.

La crisis energética va a generar también una fuerte demanda de financiacion para sostener el capital
circulante. El IVF tiene previsto ofrecer financiacién al 0% por importe de 50 millones de euros para
anticipar la bonificacién del precio de los carburantes anunciada por el Gobierno de Espafia. Asimismo,
se plantea un instrumento financiero en colaboracién publico-privada, en el que el papel del IVF
consistiria en subvencionar el tipo de interés y la comision de aval de las operaciones otorgadas por la
banca comercial hasta un importe de 100 millones de euros.

Adicionalmente, el IVF espera poner en marcha los instrumentos financieros de emprendimiento,
correspondientes al Programa Operativo FEDER de la Comunitat Valenciana 2021-2027, mientras
continla avanzando el periodo de inversion de los fondos de capital riesgo constituidos con financiacion
del Programa Operativo anterior. Todo ello deberia consolidar la actividad financiera del IVF en el
segmento del emprendimiento en niveles similares a los de 2021. Asimismo, los fondos IMPULSA y
CREIX continuaran aportando negocio al IVF en operaciones cuantitativamente relevantes, con
capacidad para transformar los distintos sectores de actividad. Finalmente, esperamos un ligero
incremento, hasta los 65 millones, de las operaciones de financiacion del capital circulante en el tercer
sector, mediante las lineas de financiacién planteadas en colaboracién con la Conselleria de Igualdad
y Politicas Inclusivas.

Todos estos datos harian que el IVF volviera a incrementar su actividad, mas alla de sus maximos
histéricos.
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REFORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

En uso de la competencia que me atribuye la letra f) del apartado 3 del articulo 6 del Reglamento de
Organizacion y Funcionamiento del Institut Valencia de Finances, aprobado por el Decreto 118/2018,
de 3 de agosto, del Consell, reformulo las cuentas anuales del ejercicio 2021, que comprenden el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria, asi como el informe de gestién.

Fi rmat per Manuel |1l ueca Mifioz el
02/ 06/ 2022 13:17:13

Manuel lllueca Mufioz

Director General
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