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1. Afiliacion a la Seguridad Social

Durante el pasado mes de marzo, la
Seguridad Social registré de media un total de
1.891.515 personas afiliadas en la Comunitat
Valenciana, mostrando un aumento del 3,2%
respecto al mismo mes del ailo anterior.

Por su parte, en el conjunto del territorio
nacional, esta tasa interanual fue tres
décimas menor (2,9%), con un total de
19.043.576 personas afiliadas al sistema de
la Seguridad Social.

Es de destacar que todos los sectores
econdémicos mostraron tasas de variacion
interanual positivas en marzo, a excepcion
del sector agricola que se mantuvo inva-
riable respecto a marzo de 2018.

Considerando la evolucidn del crecimiento
subyacente, definido como:
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donde TC es la tendencia-ciclo de la serie
de personas afiliadas para el periodo t
actual, centrada (con 11 predicciones) y
expresada en términos porcentuales, en
marzo se situd en el 3,0%, continuando asi
la tendencia descendente iniciada en junio
de 2017.

En el conjunto de Espafia, este tipo de
crecimiento también se ha situado en el
3,0%, manteniéndose estable en los
ultimos meses.
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Sectorialmente, el mayor crecimiento sub-
yacente se registra en el sector de la
construccién, con una tasa del 8,7%, por-
centaje que se mantiene estable desde
principios de afo; en segundo lugar, se
situa el sector terciario con un crecimiento
del 3,8%, acelerandose suavemente.

La industria registra una tasa de aumento
del 3,0% en marzo pasado, manteniéndose
asimismo la tendencia al alza iniciada en
agosto del afio anterior.

El sector primario por su parte se mantiene
invariable desde principios del ejercicio
2019 (0,0%).

En el caso de la distribucion sectorial de la
afiliacion a escala nacional, todos los sectores
muestran tasas de crecimiento positivas,
siendo la construccion (8,3%) el sector de
mayor aportacion relativa, seguido de los
servicios (3,0%) y de la industria (1,4%), y por
ultimo la agricultura presenta un crecimiento
del 1,2%.

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social y elaboracién propia.
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2. Paro registrado

Desocupacio registrada al SEPE. Comunitat Valenciana
Taxa de variacid interanual

Las oficinas de los servicios publicos de
empleo en la Comunitat Valenciana regis-
traron un total de 370.395 personas en s
situacion de desempleo en el mes de marzo, g s

lo que supone 13.489 personas paradas I '

menos que las registradas en el mismo mes 66 -
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3. Inflacion

En la Comunitat Valenciana, el Indice de fndex de preus de consum
Precios de Consumo (IPC) aumentd un Taxa de variacid interanual (%)
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Todos los grupos han presentado una tasa de crecimiento interanual positiva de los
precios excepto el grupo Ocio y cultura, el cual ha reducido dicha tasa un 1,1% respecto
al mismo mes de 2018. Asi, cabe destacar el ascenso de Transporte (2,6%), seguido de
Vivienda, agua, electricidad y gas (1,9%), Restaurantes y Hoteles que muestran un
crecimiento del 1,7%; en cuarto puesto se situa el grupo de Alimentos y bebidas no

alcohodlicas con un ascenso interanual del 1,3%.

Por el contrario, los menores incrementos se han producido en Ensefianza y en el grupo
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco con un incremento del 0,4% en ambos casos, seguidos de
Sanidad donde aumentaron un 0,7% y por ultimo el grupo de Otros bienes y servicios
cuyos precios subieron un 0,8%.

Index de grups de I'IPC

Taxa de variacio interanual

iNDEX GENERAL

Altres béns i serveis
Restaurants i hotels
Ensenyament

Lleure i cultura
Comunicacions

Transport

Sanitat

Mobles, articles de la llar
Habitatge, aigua, electricitat, gas
Vestit i calgat

Begudes alcoholiques i tabac

Aliments i begudes no alcoholiques

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidon propia.
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4. Servicios

El indice de Cifra de Negocios del Indicador
de Actividad del Sector Servicios (IASS) se
incrementd un 5,9% el primer mes del afio
2019 respecto a enero de 2018.

A escala nacional, el incremento de la tasa
interanual en enero pasado fue del 5,4%,
cinco décimas por debajo del incremento
que se produjo en la Comunitat.

El comportamiento del indice de Personal
Ocupado en el Sector Servicios fue similar
tanto en la Comunitat Valenciana como en
Espaia, alcanzando el 2,1% en nuestro
territorio y el 2,2% en el conjunto nacional.

El crecimiento subyacente del IASS registro
un avance del 4,7%, continuando la ten-
dencia alcista iniciada a mediados del ejer-
cicio pasado.

Por el contrario, en el conjunto nacional, el
crecimiento se desacelera desde finales de
2017 hasta registrar en enero una tasa del
4,0%.
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5. Costes laborales

El coste laboral medio por trabajador y mes
en el cuarto trimestre de 2018 se situé en
los 2.371,1 euros, una disminucion del 1,6%
respecto al mismo trimestre de 2017, con un
descenso medio en 2018 del 0,1%.

Dicho coste se sitla por debajo del regis-
trado en el conjunto nacional, donde alcan-
20 los 2.693,5 euros, tras aumentar casi un
punto (0,9%) en términos interanuales, con
un ascenso medio del 1% en el conjunto del
afo.

Si observamos el crecimiento subyacente del
coste laboral medio, al introducir los datos
del dltimo trimestre del afio ha modificado
su trayectoria pasando a mostrar una ten-
dencia decreciente desde principios del
ejercicio 2017.

Concretamente, el crecimiento subyacente
se situa en el -0,4% en el ultimo trimestre del
ano.

Por su parte, a escala nacional, este tipo de
crecimiento invierte la trayectoria que
mantenia hasta el tercer trimestre del 2018,
mostrando asimismo una moderacion del
crecimiento situando la tasa en el 0,8%.

De esta forma se incrementa notablemente
la distancia entre el crecimiento subyacente
del coste laboral en la Comunitat Valenciana
y del conjunto nacional.
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Desagregando el coste laboral, su principal
componente, el coste salarial, disminuyé un
1,6% en el cuarto trimestre del afio en tasa
interanual, situandose en los 1.782 euros,
cifra también inferior a la registrada en
Espafiia (2.039 euros), donde el coste salarial
crecié un 0,9% en términos interanuales.

El crecimiento subyacente de esta variable
se mantuvo prdacticamente estable en valo-
res en torno al 0,2% en la Comunitat.

Por su parte, en el conjunto de Espaiia el
coste salarial modera ligeramente este
crecimiento hasta alcanzar una tasa del
0,9%, mostrando un valor muy similar al
correspondiente al trimestre precedente
(1,0%), manteniéndose asi, sin cambios im-
portantes, la brecha entre el crecimiento de
los salarios nominales de ambos territorios.

Por su parte, el resto de los costes laborales,
los otros costes, presentan una desace-
leracién del crecimiento subyacente hasta
situarlo en el 0,1% en el cuarto trimestre de
este afio, frente al 0,3% registrado en el
tercer trimestre.

En el conjunto de Espana la trayectoria del
crecimiento subyacente es similar, situan-
dose por encima de la valenciana durante
todo el ejercicio 2018.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidon propia.
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6. Previsiones

Las ultimas previsiones de los principales organismos Internacionales (FMI, OCDE vy
Comision Europea) situan el crecimiento de la economia mundial en el 3,4% de media
para 2019. La OCDE rebaja dos décimas sus previsiones de crecimiento respecto a las
estimaciones previas, hasta situarlo en el 3,5%, prevision idéntica a la realizada por la
Comisidn Europea la cual reduce sus perspectivas en cuatro décimas. Por su parte, el FMI
situa el crecimiento mundial en el 3,3% para este ejercicio, tras reducir en dos décimas sus
anteriores previsiones.

Por tanto, las perspectivas de crecimiento se moderan por la ralentizacién del crecimiento
global, que ha sido mas intensa en el sector manufacturero y el comercio exterior. Para el
proximo afio 2020, la OCDE y la Comisién Europea situan el crecimiento mundial en el
3,5%, mientras que el FMI estima un crecimiento una décima superior (3,6%),
manteniéndose este Ultimo organismo invariable respecto a las anteriores proyecciones.

La prevision media para la economia de la zona euro en 2019 ha empeorado respecto a la
anterior estimacion, hasta situar el crecimiento del PIB en el 1,5%, mientras que para 2020
la media se situaria en el 1,6%. El FMI prevé que los paises de la zona Euro crezcan un 1,5%
en este aflo, mientras que la Comisidon Europea y la OCDE situan el crecimiento en el 1,6%.

Previsions economiques

Unitats: taxes de variacié real del PIB (%)

FMI OCDE Comissio Europea Previsié mitjana
Previsions gener 2019 Previsions novembre 2018 Previsions febrer 2019*

2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020
Economla mundial 3,3 3,6 3,5 3,5 3,5 3,5 3,4 3,5
Economies avangades 1,8 1,7 2,1 1,9 - 2,0 -
Estats Units 2,3 1,9 2,7 2,1 2,6 1,9 2,5 2,0
Zona Euro 1,3 1,5 1,8 1,6 1,3 1,6 1,5 1,6
Alemanya 0,8 1,4 1,6 1,4 1,1 1,7 1,2 1,5
Franca 1,3 1,4 1,6 1,5 1,3 1,5 1,4 1,5
Italia 0,1 0,9 0,9 0,9 0,2 0,8 0,4 0,9
Espanya 2,1 1,9 2,2 1,9 2,1 1,9 2,1 1,9
Japé 1,0 0,5 1,0 0,7 1,0 0,5 1,0 0,6
Regne Unit 1,2 1,4 1,4 1,1 1,3 1,3 1,3 1,3

Economies emergents i en 44 48 47 4,7 N 46

desenvolupament

Xina 6,3 6,1 6,3 6,0 6,2 5,9 6,3 6,0

Font: -Fons Monetari Internacional (FMI)
-Organitzacio per a la Cooperacié i el Desenvolupament Economic (OCDE)
-Comissié Europea (CE)*: las previsiones de febrero no estdn actualizadas para todas las dreas o paises (informe interim)

Fuente: FMI, OCDE y CE.
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La prevision media del Producto Interior Bruto de la economia espaiola para el presente
ejercicio empeora dos décimas respecto a la ultima estimacioén. El crecimiento para el
2019 se estima en el 2,1% y para el 2020 tres décimas menos (1,9%), considerando
Unicamente las previsiones realizadas por los principales organismos internacionales. Si se
consideran las de las principales instituciones de prediccion nacionales, el crecimiento
seria del 2,2% para el 2019 y del 2% para el 2020, empeorando una décima en ambos
ejercicios, respectivamente, si se comparan con las anteriores proyecciones.

La economia valenciana mantiene su prevision media de crecimiento para el afio 2019 en
el 2,3%, considerando la media de las previsiones de los diferentes organismos de pre-
diccidn, incluida la de la Conselleria de Economia Sostenible que coincide a su vez con la
prevision media. Para el préximo afio se proyecta un crecimiento del PIB del 2% en
términos medios.

Previsions economiques
Unitats: taxes de variacié real del PIB (%)

Comunitat Valenciana Espanya

Previsions Previsions

2019 2020 2019 2020
BBVA Research (febrer 2019) 2,3 1,9 2,4 2,0
Ceprede (febrer 2019) 2,6 2,1 1,9
Funcas (marg 2019) 2,1 2,1 1,8
Hispalink (desembre 2018) 2,3 2,1 2,3 2,1
Conselleria d'Economia Sostenible (setembre 2018) 2,3 2,1 --
Govern d'Espanya (gener 2019) - 2,2
Banc d'Espanya (marg 2019) -- 2,2 1,9
Consens més actual (mitjana) 2,3 2,0 2,2 2,0

Fuente: BBVA Research, Ceprede, Hispalink, Conselleria de Economia Sostenible, Sectores Productivos, Comercio
y Trabajo, Gobierno de Espaiia y Banco de Espaia.

Panel de Conjuntura 11 Abril 2019



	Panel de Conjuntura. Número 17

	1. Afiliación a la Seguridad Social
	2. Paro registrado
	3. Inflación
	4. Servicios
	5. Costes laborales
	6. Previsiones


