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l. Introduccio

La nota d’economia numero set inclou I'actualitzacié de les previsions
de les principals macromagnituds de 'economia valenciana, respecte
a les dades presentades, el setembre de 2022, en I'Informe economic
financer de I'‘avantprojecte de Pressupostos per a 2023, en |'apartat
“context economic”.

Es realitzen en el marc de la col-laboracié entre la Conselleria d’Econo-
mia Sostenible, Sectors Productius, Comerg i Treball i la Universitat de
Valéncia, per al desenvolupament de previsions macroeconomiques
de I'economia valenciana, que té com a objectiu principal obtindre les
prediccions de creixement del producte interior brut (PIB) i de I'evolu-
cié de les principals variables del mercat laboral de la Comunitat Va-
lenciana.

La present nota, dona continuitat a I'analisi realitzada per la Direccio
General d’Economia Sostenible mitjancant la Nota d’Economia nime-
ro sis, amb la finalitat d’actualitzar les perspectives de I'economia va-
lenciana, centrades en les estimacions del PIB i I'ocupacid, aixi com
I'evolucid de la inflacid.
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Il. Escenari economic general

La situacié economica al mén esta travessant moments de gran incer-
tesa, degut principalment a la crisi de subministraments, la prolonga-
cié de la invasid russa a Ucraina i la persisténcia de la pandémia del
coronavirus, per I'aparicié de successives variants del virus.

En les economies més avangades, els esdeveniments més destacables
han sigut, entre altres, les altes taxes d’inflacié que feia décades que
no es contemplaven, amb notables increments dels preus de l'energia
i dels aliments frescos; I'actuacioé dels bancs centrals, amb una politica
monetaria més restrictiva, 'objectiu principal de la qual és recuperar
I'estabilitat de preus; i, a la vegada, les politiques publiques, dirigides
a contindre els preus i a protegir els col-lectius més vulnerables, estan
exercint un paper fonamental per a pal-liar la situacié.

En I'ambit europeu, el programa macroeconomic d’inversié i reformes a
través de I'instrument temporal Proxima Generacio Unié Europea (Next
Generation EU, NGEU, per les seues sigles en anglés), naix per a im-
pulsar la recuperacio després de la crisi originada per la pandémia del
coronavirus. El seu element principal és el Mecanisme de Recuperacio
i Resiliencia (MRR), que destina fons a reformes estructurals a Europa
amb la finalitat d’aconseguir economies i societats més sostenibles i re-
silients, que permeten afrontar la ineludible transicié ecologica i digital.

Per aix0, les mesures adoptades pels governs i la cooperacidé entre els
paisos en materia de politica climatica, exerciran una labor important
tant per a millorar la crisi energetica, mitjancant I'impuls d’energies
verdes, com per a frenar el canvi climatic, amb les seues costoses con-
seqliencies tant economiques com humanes.
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A Espanya, I'aprovacié del Pla de Recuperacio, Transformacio i Resilien-
cia (PRTR) esta generant un clima de confianca necessari per a dur a
terme les inversions i reformes necessaries. La seua execucio s’instru-

menta en quatre grans eixos transversals: transicid ecologica, transfor-
macioé digital, cohesid social i territorial, i igualtat de genere.

Amb les dades actualitzades a novembre d’enguany, segons la taula
1, es manté la perspectiva de consens de setembre per a I'economia
mundial, amb un creixement de I'activitat del 3,1% per al present exer-
cici, mentre que es corregeix a la baixa per a I'any vinent 2023, sent la

Taula 1. Previsions economiques
Unitats: taxes de variacio real del PIB (%)
EMI OCDE Comissio
Europea
Previsions Previsions Previsions Previsié
Octubre 2022 | Novembre 2022 | Novembre 2022 mitjana
2022 | 2023 2022 | 2023 2022 2023 | 2022 2023
Economia mundial 3,2 2,7 3,1 2,2 3,1 2,5 3,1 2,5
Economies avangades 2,4 1,1 3,0 2,2 - - 2,7 1,7
Estats Units 1,6 1,0 1,8 0,5 1,8 0,7 1,7 0,7
Zona euro 3,1 0,5 3,3 0,5 3,2 0,3 3,2 0,4
Alemanya 1,5 -0,3 1,8 -0,3 1,6 -0,6 1,6 -0,4
Franga 2,5 0,7 2,6 0,6 2,6 0,4 2,6 0,6
Italia 3,2 -0,2 3,7 0,2 3,8 0,3 3,6 0,1
Espanya 4,3 1,2 4,7 1,3 4,5 1,0 4,5 1,2
Japé 1,7 1,6 1,6 1,8 1,7 1,6 1,7 1,7
Regne Unit 3,6 0,3 4,4 -0,4 4,2 -0,9 4,1 -0,3
Economies
emergentsien 3,7 3,7 — — — — 3,7 3,7
desenvolupament
Xina 3,2 44 3,3 4,6 3,4 4,5 3,3 4,5

Font: Fons Monetari Internacional (FMI), Organitzacié per a la Cooperacié i el Desenvolupament Econdmic (OCDE),
Comissio Europea (CE) i elaboracid propia.

*Denominacions i clasificacié utilitzades pel FMI. Les xifres de I'OCDE per a economies avagandes corresponen al G20.
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previsio mitjana de creixement d’un 2,5%, quatre decimes menys que
la previsié realitzada el mes de setembre.

Les previsions economiques realitzades per diferents organismes na-
cionals tant per a I'economia valenciana com per a I'espanyola, com es
veu a la taula 2, s6n més positives per a enguany que les realitzades el
mes de setembre. Aixi la mitjana de les prediccions per a la Comuni-
tat Valenciana puja d’una taxa de creixement del 4,5% al 4,9% actual,
mentre que, per al proper any, les perspectives d’activitat de I'econo-
mia baixa de 1'1,9% al 1,0%. Similar tendéncia es dona per a Espanya
que passa d’una taxa del 4,4% al 4,5% per a 2022 i de 2,2% a 1,3% per
a 2023.

Taula 2. Previsions economiques Comunitat Valenciana i Espanya
Unitats: taxes de variacio real del PIB (%)
Comunitat Valenciana Espanya
2022 2023 2022 2023
Previsions Previsions

BBVA Research (octubre 2022) 4,3 0,7 44 1,0
Ceprede (octubre 2022) 5,9 — 4,6 —
Funcas (novembre 2022) — — 4,5 0,7
Conselleria d'Economia

Sostenible* (novembre 2022) 4,6 1,2 — -
Govern d’Espaiia (octubre 2022) — — 4,4 2,1
Banc d’Espanya (octubre 2022) — — 4,5 1,4
Consens més

actual (mitjana) 4,9 1,0 45 1,3

*Conselleria d’Economia Sostenible, Sectors Productius, Comerg i Treball.
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lll. Indicadors d’activitat economica

LAutoritat Independent de Responsabilitat Fiscal (AireF) ha publicat les
estimacions del creixement del PIB per comunitats autonomes per al
tercer trimestre de 2022, utilitzant la Metodologia d’Estimacid Trimes-
tral per Comunitats Autonomas del PIB (METCAP), que es realitza a
partir de les dates d’avang trimestral del PIB d’Espanya publicats per
I'Institut Nacional d’Estadistica (INE).

Tant en el mapa com en la taula 3, s'observa que el creixement de I'eco-
nomia valenciana s’estima en el 0,4%, en taxa intertrimestral, dada per
damunt de la taxa mitjana per a Espanya, que es situa en el 0,2%, men-
tre que en termes interanuals el creixement ha sigut del 4,6%. Aquesta

Creixement interanual del PIB per CCAA: 2022 T3
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Font: estimacio METCAP-AIReF.
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xifra, és sensiblement superior al creixement esperat per a I'economia
espanyola amb una taxa del 3,8%, sent la quarta autonomia amb un
major creixement en el tercer trimestre d’enguany, després de Balears,

Canaries i Catalunya, per ordre descendent.

Taula 3. Estimacions del creixement del PIB per CCAA
Taxes Taxes
intertrimestrals interanuals
202273 202273
Balears, llles 0,5 Balears, llles 8,4
Canaries 0,4 Canaries 6,8
Comunitat Valenciana 0,4 Catalunya 4,9
Catalunya 0,3 Comunitat Valenciana 4,6
Madrid, Comunitat de 0,3 Espanya 3,8
Espanya 0,2 Arago 3,7
Cantabria 0,2 Asturies, Principat de 3,6
Andalusia 0,2 Madrid, Comunitat de 3,3
Extremadura 0,2 Pais Basc 3,3
Asturies, Principat de 0,1 Navarra, Comunitat 3,3
Foral de
Galicia 0,1 Rioja, La 3,2
Murcia, Regio6 de 0,1 Andalusia 3,0
Pais Basc 0,1 Extremadura 2,9
Arago 0,1 Cantabria 2,8
Rioja, La -0,02 Galicia 2,8
Castellai Lleé -0,02 Castellai Lleé 2,1
Castella-La Manxa -0,1 Castella-La Manxa 1,3
Navarra, Comunitat -0,1 Mdircia, Regi6 de 0,8
Foral de
Font: estimacié METCAP-AIReF.
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IV. Escenari economic de la Comunitat
Valenciana

Des de la Conselleria d’Economia Sostenible, Sectors Productius, Co-
merg i Treball, al setembre, en I'Informe Economic Financer que acom-
panya als pressupostos per a 2023, a I'apartat “context economic” es
va estimar un creixement del 6,6% per a 2021, increment que s’ha vist
corregit a la baixa en un punt, una vegada publicats per I'INE les dades
de l'estimacié avancada de la Comptabilitat Regional. Segons aquestes
dades, 'economia valenciana va créixer I'any 2021 un 5,6% respecte a
I’any anterior, sent la cinquena autonomia amb major creixement, Uni-
cament per davall de Balears (10,7%), Canaries (7,0%), Navarra (5,9%)
i Catalunya (5,8%).

La taula 4, mostra I'actualitzacio de les previsions del creixement econo-
mic i d'algunes variables del mercat de treball.

Es constata, respecte a les dades de setembre, la millora en dues deéci-
mes en la previsié de creixement economic per a 2022, ja que aquest
passa d’'un 4,4% a un 4,6%; mentre que per a I'lany 2023 descendeix
huit decimes, del 2% a I'1,2%, en sintonia al que es preveu en la majo-
ria de les economies analitzades.

Quant a l'ocupacio, les dades mostren una clara millora per a 2022 i
2023, respecte a la previsié de 2021, ja que la taxa d’atur disminueix
del 15,9% al 13,1%. Especial mencié mereix la taxa de desocupacio ju-
venil, ja que descendeix en nou punts percentuals de 2021 a 2022, la
qual cosa indica que les politiques actives d’ocupacié estan donant els
seus fruits.
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Respecte a la previsio realitzada per la Conselleria d’Economia Sosteni-
ble, Sectors Productius, Comerg i Treball al setembre, existeix un lleu-
ger creixement de la taxa d’atur, passant d’una previsié per a 2022 de
12,6% a 13,1%.

En relacié amb I'index de Preus de Consum (IPC) una vegada aconse-
guit el seu maxim el mes de juliol, amb una taxa de variacié interanual
del 10,9% en la Comunitat, s’evidencia una tendéencia descendent en
els mesos successius sent la taxa d’inflacié general del mes de novem-
bre del 6,7% per a 'economia valenciana.

La taxa d’inflacié subjacent, que no recull el preu dels aliments no ela-
borats ni el de I'energia, s’ha anat aproximant a la taxa d’inflacié ge-
neral, perqué ha passat del 5,5% al juny al 6,4% al novembre en la

Taula 4. Prediccio a llarg termini del creixement economic i del mercat de treball

Projeccions del PIB i del mercat de treball
Taxes de variacio interanual. Unitats: percentatges i valors mitjans

2021 2022 2023 2024
Previsio Real Previsio Previsio Previsio

PiB 6,6 5,6 (*) 4,6 1,2 2,6
Ocupacio total (milers) 2.051 2.061 2.182 2.216 —
Taxa d’atur 16,2 15,9 13,1 13,1 —
Taxa d’atur joves

(16 a 24 anys) 37,2 37,1 28,1 29,2

Taxa d’atur homes 13,2 14,0 11,1 11,0 —
Taxa d’atur dones 19,3 18,1 15,5 15,4 —

Font: Conselleria d’Economia Sostenible, Sectors Productius, Comerg i Treball.
(*) Aquesta dada del PIB es correspon amb la de “estimacié avang” de la Comptabilitat Regional d’Espanya de I'INE
publicada el 19 de desembre de 2022.
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Comunitat Valenciana, amb una forta reduccié del diferencial respecte
al de juny, que amb una taxa d’inflacié del 10,2% va ser de 4,7 punts
percentuals. Aquest acostament es deu principalment a la contencié
de preus en els combustibles i I'electricitat.

Amb referéncia a la desigualtat en la distribucioé dels ingressos, I'indi-
cador utilitzat és el quocient S80/S20, que mesura la relacié entre la
renda mitjana obtinguda pel 20% de la poblacié amb renda més alta i
I'obtinguda pel 20% de la poblacié amb renda més baixa. Amb les ulti-
mes dades disponibles actualitzades a 2021, ha millorat en la Comuni-
tat Valenciana passant del 6,6% en 2020 al 6,2% en 2021, la qual cosa
ens iguala amb l'espanyola, segons I’Enquesta de Condicions de Vida
de I'INE.

Donada I'evolucié favorable de les dades, tant del PIB com de la infla-
cid, sembla que s’esquiva la perspectiva d’estagflacié que s'apuntava al
setembre.

Per tot el que s’ha exposat, I’horitzo es percep més optimista, perquée
s’espera que el poder adquisitiu de la poblacid no es ressenta en excés,
tant per les ajudes impulsades des dels poders publics, com per I'ajust
del consum de les llars cap a productes menys encarits.
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