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1. Afiliacion a la Seguridad Social

En la Comunitat Valenciana se registraron un
total de 1.876.060 personas afiliadas en alta en
el Sistema de la Seguridad Social el pasado mes
de octubre, lo que ha supuesto un incremento
del 3,4% respecto al mismo mes del afio
anterior. Los diez primeros meses de este ano
acumulan un crecimiento de este indicador del
3,7% en la Comunitat, casi un punto por en-
cima del correspondiente al conjunto nacional
(2,8%).

A escala nacional, la tasa interanual se situd en
el 3,1% en octubre, con un registro de
18.993.073 personas afiliadas. Las tasas de
crecimiento interanuales de octubre fueron
positivas en todos los sectores econdmicos
valencianos a excepcion del sector primario
que fue negativo.

Considerando la evolucion del crecimiento

subyacente, definido como:
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donde TC es la tendencia-ciclo de la serie de
personas afiliadas para el periodo t actual,
centrada (con 11 predicciones) y expresada en
términos porcentuales, se observa la conti-
nuacion de la desaceleracion iniciada en junio
del pasado aiio hasta situarse la tasa en el 3,4%
este octubre pasado.

A escala nacional ha tenido lugar un
comportamiento opuesto en los ultimos
meses, donde la tasa de crecimiento sub-
yacente acelera su crecimiento desde el mes
de mayo hasta situarse en el 3,4% el mes
pasado.
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Sectorialmente el mayor crecimiento subya-
cente de este indicador se ha registrado en el
sector de la construccion con una tasa del
8,1%, igual a la registrada el mes anterior; en
segundo lugar el sector servicios crece a una
tasa del 4,3%, acelerando suavemente su
crecimiento en los meses precedentes.

El sector industrial ocuparia la tercera posicion
registrando una tasa subyacente del 2,1% en
octubre, manteniéndose estable el tercer
trimestre del ejercicio.

Por el contrario, el sector agricola a pesar de
desacelerar su caida mantiene su tasa de
crecimiento subyacente en valores negativos
(-0,1%).

A escala nacional, todos los sectores muestran
tasas de crecimiento subyacente positivas de
afiliacion, siendo la construccién (7,3%) el de
mayor aportacion relativa, seguido a conti-
nuacion de los servicios (3,2%), la industria,
con una tasa del 2,7% vy finalmente el sector
agrario con un crecimiento del 2,1%.

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracidn propia.
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2. Desempleo registrado

En el mes de octubre se registraron un total de
372.093 personas desocupadas en las oficinas
de los servicios publicos de empleo de la Co-
munitat Valenciana, 22.083 personas paradas
menos que las registradas en el mismo mes del
ano anterior, lo que supuso una tasa de varia-
cion interanual del -5,6%.

Por su parte, en Espafa, el nUmero de perso-
nas desocupadas alcanzo la cifra de 3.254.703
dicho mes de octubre, mostrando un descenso
de 212.323 personas respecto al mes de octu-
bre de 2017 (-6,1%).

La desocupacion contintia reduciéndose tanto
en la Comunitat como en Espaia, encade-
nando prdacticamente cinco ejercicios con
tasas negativas de crecimiento subyacente.

En los ultimos meses la disminucidon de este
tipo de crecimiento ha permanecido practica-
mente estable en valores en torno al -5,7% en
nuestra Comunitat, mientras que a nivel
nacional se ha acelerado la caida hasta
alcanzar el pasado octubre una tasa del -7,7%.
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3. Inflacion

El indice de Precios de Consumo (IPC) dismi-
nuyd su tasa de variacidn interanual en una
décima respecto a la registrada en septiembre,
situandose en el mes de octubre en el 2,4%,
segun los datos publicados por el INE. Respecto
al mes anterior, el incremento fue del 0,9%,
tanto en la Comunitat Valenciana como en Es-
pafa, donde los precios aumentaron inter-
anualmente un 2,3%, manteniéndose la tasa
igual a la del mes anterior.

El comportamiento de esta tasa en octubre se
debe principalmente al descenso de los precios
de la electricidad, frente al aumento del afio
anterior, mientras que por el contrario se in-
crementan los precios del gas.

La inflacion subyacente, que no incluye los
precios de los productos energéticos ni de los
alimentos no elaborados, crecid un 1,2% res-
pecto a octubre del afo anterior, incremento
dos décimas por encima del registrado en Es-
pafa.

En términos de evolucidn mensual, la inflacion
subyacente aumentd un 0,7%, una décima por
debajo de la correspondiente a Espafia.
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Desagregando el IPC por grupos de productos, se observa una tasa de crecimiento interanual positiva
en todos ellos durante el pasado mes de octubre.

Destaca el ascenso de Transporte (6,3%), seguido de Vivienda, agua, electricidad y gas (3,3%), Alimentos
y bebidas no alcohdlicas (2,0%) y Restaurantes y Hoteles (1,9%).

Por el contrario, los menores incrementos se dieron en los grupos de Muebles y articulos de hogar
(0,4%), Ensefianza (0,5%) y Sanidad (0,7%).
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidn propia.
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4. Demanda interna
4.1. Consumo

El indice General de Comercio Minorista
(ICM), expresado a precios constantes,
experimentd un descenso del 3,9% en

septiembre respecto al mismo mes del afio
anterior.

En los tres primeros trimestres de 2018 este
indice mostrdé un retroceso del 0,2% (variacion
de la media en lo que va de afio).

Por otra parte, el crecimiento subyacente del
ICM frena su trayectoria de desace-leracion
iniciada en noviembre de 2015, que entrd en
terreno negativo a principios de este afio, y
registra una tasa del -1,1% el pasado
septiembre.

Si se observa el indice en términos de personal
ocupado, se ha producido un incremento
interanual del 1,8% en sep-tiembre,
aumentando el empleo en los nueve primeros
meses de 2018 un 2,1%, tasa un punto y dos
décimas superior a la registrada en Espana
(0,9%).
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Por su parte, la cifra de negocios en el
comercio minorista sin estaciones de servicio
se redujo en septiembre un 4,5% respecto al
mismo mes del ano anterior, mostrando un
descenso del 0,5% en los meses de enero a
septiembre del presente ejercicio.

Asimismo, en Espafia la tasa de variacion
interanual también se situé en terreno
negativo (-3,5%), mientras que por el contrario
la acumulada fue del 0,4%.

El crecimiento subyacente de esta variable
continua estable, en el entorno del -1,6%
durante el tercer trimestre del afo, tras
frenarse la  desaceleracion que viene
registrandose desde agosto de 2015 y que
entrd en valores negativo a finales de 2017.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracion propia.
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Las importaciones de bienes de consumo® se
situaron en 565,9 millones de euros en el mes
de agosto pasado, registrandose un
incremento interanual del 0,8%. Con este
dato, el acumulado de los ocho primeros
meses del aifio en curso alcanza los 4.623,8
millones de euros, lo que supuso un
crecimiento acumulado del 1,8% respecto al
mismo periodo del afio anterior.

En Espafa se importaron bienes de consumo
por un importe de 45.052,2 millones de euros
hasta el mes de agosto, situando la tasa de
variacién acumulada en el 1,3%.

El crecimiento subyacente de esta variable ha
ido aumentando desde el mes de junio pasado
hasta registrar el 1,7% en agosto, tasa inferior
a la registrada a nivel nacional, donde aumenté
hasta el 3,3%.

Durante todo el ejercicio 2017 el crecimiento
subyacente de este indicador de demanda se
situé por encima del crecimiento a nivel
nacional, tendencia que se invierte a partir del
mes de marzo, donde el crecimiento registrado
en Espafia supera al de la Comunitat.
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Fuente: Ministerio de Economia y Empresa y elaboracién propia.

1.Las importaciones de bienes de consumo incluyen los siguientes subepigrafes de la base de datos Datacomex del Ministerio de Economia,
Industria y Competitividad: productos cdrnicos; lacteos y huevos; productos pesqueros; cereales; frutas, hortalizas y legumbres; azlcar, café y
cacao; preparados alimenticios; bebidas; tabaco; grasas y aceites; textiles y confeccidn; calzado; juguetes; alfareria; joyeria y relojes; cuero y

manufacturas del cuero y otras manufacturas de consumo.
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El crédito total concedido a sectores residentes es un indicador mixto (consumo+ formacion bruta de capi-
tal) de demanda referido a la provincia donde se invierten los fondos y deflactado con el indice de precios al
consumo. Este indicador engloba el crédito concedido a las Administraciones Publicas y a Otros sectores resi-
dentes, y estd referido al crédito vivo o saldo vigente en el dltimo dia de cada trimestre.

El crédito vivo concedido al total de sectores residentes se situd en los 109.733 millones de euros en el
segundo trimestre del afio, un 6,3% menos que el correspondiente al mismo trimestre del afio ante-
rior. Por su parte, a nivel nacional, el saldo vigente se situd en el segundo trimestre del afio en 1.203.199
millones de euros, tras disminuir un 5,0% respecto al segundo trimestre de 2017.

El crecimiento subyacente de esta variable ha ido acelerando su caida tanto en la Comunitat Valenciana
como en Espaia. Concretamente, en la Comunitat el descenso fue del 6,6%, dos décimas superior que el
trimestre anterior (-6,4%). En Espafia el crecimiento también fue tres décimas mas negativo que en el
primer trimestre del afio (5,6%).
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Las matriculaciones de turismos alcanzaron un
total de 9.366 vehiculos el pasado mes de
octubre, llegando a totalizar 143.456 unidades
en lo que va de ano (enero-octubre), siendo el
incremento en dicho periodo del 8,7% respecto
al mismo periodo del afio anterior.

Pese a este crecimiento, la tasa de variacion
interanual fue del -7,7% en octubre, tasa
negativa al igual que en Espana (-6,5%).

A escala nacional, se matricularon un total de
1.217.041 turismos, con un ascenso en los diez
primeros meses del afo del 9,0%.

El crecimiento en tasa acumulada del numero
de matriculaciones se ha ido ralentizando
desde agosto pasado en ambos territorios.
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El crecimiento subyacente de este indicador
en octubre fue negativo (-10,6%), aunque
superior al registrado el mes anterior.

En Espafia, el crecimiento se sitia también en
terreno negativo (-9,4%), desacelerando su
caida desde agosto de 2018.

En el Ultimo mes de octubre ambas tasas
convergen, después de apuntar la tasa
correspondiente a la Comunitat un cambio en
su orientacion hacia la desaceleracion, que
habra de confirmarse en los préximos meses.
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4.2. Capital

Las importaciones de bienes de equipo sumaron
328,1 millones de euros en el mes de agosto, con
un incremento del 19,5% respecto al mismo mes
del 2017.

En el acumulado de los ocho primeros meses
del afo las importaciones de este tipo de
bienes se situaron en 2.938,4 millones de
euros, lo que supuso una subida del 5,5% en
tasa de variacidon acumulada, tasa tres puntos y
seis décimas superior a la registrada en Espafa
(1,9%).
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El crecimiento subyacente de esta variable
continua la aceleracién iniciada en julio de 2016,
situdndose por encima de la correspondiente a
nivel nacional.

Concretamente, en agosto pasado las
importaciones valencianas de bienes de equipo
registraron un crecimiento del 11,2% frente al
5,7% de Espaiia.

Fuente: Ministerio de Economia y Empresa y elaboracién propia.
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El pasado mes de octubre la matriculaciéon de
vehiculos de carga descendié un 1% respecto
al mismo mes del afio anterior, sin embargo,
en el acumulado de los diez primeros meses
del ejercicio la matriculacion se incrementé un
9%.

En Espafa, la matriculacién de este tipo de
vehiculos muestra tasas de variacion interanual
positivas tanto en el mes de octubre (5,4%)
como en el periodo acumulado (13,6%).

Respecto al crecimiento subyacente, se
observa como las matriculaciones contintdan su
desaceleracion, entrando en el mes de octubre
en terreno negativo (-0,5%).

Por su parte, en el conjunto nacional el
crecimiento se mantiene estable respecto al
registrado el mes anterior (-2,9%), rompiendo
asi la desaceleracion iniciada en septiembre de
2017.

A pesar de la propension a la convergencia de
este indicador en ambas economias, el creci-
miento en la Comunitat sigue por encima del
correspondiente a Espafia desde el mes de marzo
del presente ejercicio.
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Fuente: Direccion General de Trafico y elaboracién propia.
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