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1. Afiliacid a la Seguretat Social

A la Comunitat Valenciana el nombre de
persones afiliades a la Seguretat Social el
mes de febrer de 2018 es va situar en
1.814.974, i aix0 suposa un increment del
4,0 % en termes interanuals, una taxa
lleugerament superior a la que es va
obtindre el mes de gener (3,9 %). Al seu
torn, a Espanya, I'increment va ser de cinc
decimes inferior a la Comunitat (3,5 %),
amb un total de 18.363.514 persones
afiliades en el sistema de la Seguretat
Social. Tots els sectors van mostrar taxes
de variacid interanual positives el passat
mes de febrer, tret del sector agricola.

Tenint en compte 'evolucié del creixement
subjacent, definit com a:
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on TC és la tendencia-cicle de la serie de
persones afiliades per al periode t actual,
centrada (amb 11 prediccions) i expressada
en termes percentuals, al febrer es manté en
el 3,6 % igual que el mes anterior, després de
la desacceleracié continua experimentada
des de maig de 2017 a la Comunitat.

A pesar d’aquesta desacceleracié progressiva,
el creixement subjacent valencia continua
sent superior al corresponent espanyol, que
arriba al 3,4 %.
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Sectorialment el creixement subjacent més alt es registra en el sector de la construccié amb un
8,4 %, seguit pel sector de serveis amb un 4,4 %. En tercer lloc se situa la industria amb un
creixement del 3,4 % el febrer passat. El sector primari continua sent I'Unic sector que registra
taxes negatives, amb un creixement subjacent del -0,9 %, si bé ha invertit la trajectoria durant
els ultims mesos, i ha augmentat progressivament des del -1,8 % de novembre fins al -1,2 % de

gener.

En el cas de la distribucié sectorial de I’afiliacid a escala nacional, tots els sectors mostren taxes

de creixement positives, en que la construccid (7,7 %) és el sector de més aportacio relativa,

seguit de la industria (4,0 %), els serveis (3,2 %) i, finalment, 'agricultura (1,8 %).
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2. Inflacio

Lindex de Preus de Consum (IPC) a la
Comunitat Valenciana es va incrementar un
0,2 % al febrer respecte del mes anterior i va
situar la taxa interanual en I'1,1 %, set
decimes superior a la registrada al gener,
segons les dades publicades per I'INE, i
s’encadenen 18 mesos de creixements
positius en termes interanuals. A escala
nacional, I'lPC es va incrementar un 0,1 %
respecte del mes anterior, i situa també la
taxa de creixement interanual en I'1,1 %.

En el repunt de I'IPC del mes de febrer ha
influit principalment I'encariment de l'elec-
tricitat i la pujada dels preus dels paquets
turistics.

La inflacié subjacent, que no inclou els preus
dels productes energétics ni dels aliments no
elaborats, es va incrementar al febrer un
0,3% respecte del mes anterior, igual que a
Espanya. Respecte del mateix mes de I'any
2017, la inflacié subjacent va créixer un
1,2%, una decima més que en el conjunt
nacional. Durant aquest mateix mes, 'index
Harmonitzat de Preus de Consum (IHPC) va
situar la taxa anual en 1'1,2 %, cinc décimes
per damunt de la registrada el mes de gener.
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Index de grups de I'IPC

Taxa de variacid interanual

iNDEX GENERAL

Altres béns i serveis
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Transport \
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Durant el mes de febrer tots els grups han presentat una taxa de creixement
interanual positiva dels preus, on destaquen els subgrups seglients: restaurants i
hotels amb un creixement del 2,4 %, seguit de comunicacions, amb una taxa
anual de I'1,9 %; begudes alcoholiques i tabac (1,4 %), i 'ascens de I'1,3 % de la
taxa anual d’habitatge, motivat principalment per I'encariment de I'electricitat.

En canvi, els increments més baixos es van donar en els grups d’ensenyament, en
gué només van créixer els preus un timid 0,1 %; sanitat (0,2 %); mobles i articles
de la llar, que es va incrementar un 0,3 %, i vestit i calgat, amb una pujada del
0,4%.

Font: Institut Nacional d’Estadistica i elaboracid propia.
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3. Indicadors de demanda

3.1. Consum

index de Comerg al Detall. Comunitat Valenciana
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El mes de desembre de 2017, I'index
General de Comerg al Detall (ICM), ex-
pressat a preus constants, va créixer un 1,8
% respecte del mateix mes de I'any 2016.
En el conjunt de I'any 2017 aquest index va
mostrar un avang del 0,3 % (taxa variacid
acumulada), molt per davall del que es va
registrar el 2016 (5,7 %).

El creixement subjacent de I'ICM segueix
amb l'acceleracié iniciada al febrer de
2017, i va registrar el mes de desembre un
creixement del 2,6 %, una xifra una décima
superior a la corresponent al mes de
novembre.

En termes de personal ocupat, es produeix
un increment de I’'1,7 % al desembre de
I’any passat, i 'ocupacié augmenta en el
conjunt de 2017 un 2,1 %, taxa també
inferior al 2,8 %, registrat en I'exercici
2016.

Font: Institut Nacional d’Estadistica i elaboracid propia.
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Al seu torn, la xifra de negocis en el comerg al detall sense estacions de servei va créixer al
desembre un 1,7 % respecte del mateix mes de I'any anterior, i va mostrar un creixement
acumulat del 2,1 % en el conjunt de 2017. A escala nacional, I'increment es va situar en I'1,2 % el
mes de desembre i en I’1,7 % en I'acumulat de tot I'any.

Respecte del creixement subjacent, s’observa que continua la tendéncia ascendent iniciada al
principi de I'exercici 2017, que va passar de I'1,6 % del mes de gener fins a arribar al 2,7 % del
mes de desembre.
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Tenint en compte les matriculacions de turismes, un altre indicador de consum, s’observa que
en 'acumulat de I'any 2017 registra un creixement del 6,5 %. No obstant aixo, el creixement ha
anat disminuint durant els ultims mesos de I'any passat, i I'altim mes de I'any va mostrar un
timid creixement del 0,1 %. En el conjunt estatal, el creixement acumulat el 2017 va ser del 10
%, i al desembre va mostrar un augment del 6,7 % en taxa interanual.
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El creixement subjacent d’aquest indicador
al desembre ha sigut del 3,7 %, una taxa
una decima inferior a la registrada al
novembre, de manera que continua aixi la
desacceleracio iniciada a final de 2014. A
Espanya el creixement se situa en I'11,4 %
el desembre passat, set décimes inferior al
gue es va registrar al setembre d’aquest
mateix any, mes a partir del qual el
creixement s’ha desaccelerat suaument.

A pesar que les dues economies, tant la de
la Comunitat com la del conjunt d’Espanya,
han mostrat un patré semblant de
comportament durant els ultims anys, a
partir del mes d’abril de 2016 el creixe-
ment corresponent a Espanya passa a
situar-se per damunt del registrat a la
Comunitat Valenciana.

3.2. Capital
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La matriculacié de vehicles de carrega va descendir el passat mes de desembre un 3,7 %
respecte del mateix mes de I’any anterior. No obstant aix0, en I'acumulat de I'exercici la
matriculacié es va incrementar un 8,1 % en termes interanuals. A Espanya, la matriculacié
d’aquest tipus de vehicles va disminuir un 4,9 % al desembre, i va mostrar un creixement
acumulat del 8,4 % en el conjunt de I’exercici.
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Pel que fa al creixement subjacent,
s’observa com les matriculacions de la
Comunitat Valenciana, a pesar de seguir la
tendéncia a la desacceleracio, s’han situat
a partir del mes de maig de I'any 2017 per
damunt de les corresponents al conjunt
nacional. Concretament, al mes de
desembre, les matriculacions valencianes
de vehicles de carrega van mostrar un
decreixement subjacent del 0,9 %, mentre
gue a Espanya van disminuir un 4,2 %.
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Un altre indicador de la formacié bruta de
capital de I'economia sén les importacions
de béns d’equip. A la Comunitat
Valenciana van ascendir a 347,3 milions
d’euros el desembre passat. En I'acumulat
gener-desembre de 2017 les importacions
valencianes d’aquest tipus de béns es van
situar en 4.264,8 milions d’euros, i aixo va
suposar un 6,6 % del total nacional.

La taxa de variacié acumulada d’aquestes
importacions a la Comunitat Valenciana
I'any passat es va situar en un 4,2 %, 3,6
punts per davall de la mateixa taxa
registrada a Espanya. Aquesta taxa es va
mantindre al voltant de valors del 10%-11%
a Espanya durant tot el 2017, i va descendir
els Ultims dos mesos de I'any, mentre que
a la Comunitat Valenciana aquesta taxa de
variacio va anar ascendint al llarg de I'any.

El creixement subjacent d’aquesta variable continua la desacceleracio iniciada al juliol de 2017,
encara que segueix situada per damunt de la corresponent a escala nacional. Concretament, al
desembre les importacions valencianes de béns d’equip mostren un creixement subjacent del
4,0 %, taxa inferior en dues decimes a la registrada el mes anterior, mentre que les espanyoles

situen la taxa en I'1 %.

Font: Direccid General de Transit, Ministeri d’Economia i Competitivitat i elaboracié propia.
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4. Sector de serveis

L'index de Xifra de Negocis de I'Indicador
d’Activitat del Sector Serveis (IASS) al
desembre passat va créixer interanualment
un 4,8 % a la Comunitat Valenciana i va
acumular un augment del 7 % en el conjunt
de l'exercici 2017. A Espanya, el creixe-
ment va ser menor, un 4,4 % en termes
interanuals i un 6,3 % en l'acumulat de
I'any.

L'index de Personal Ocupat en el Sector de
Serveis va mostrar un comportament
semblant tant a la Comunitat Valenciana
com a Espanya. La taxa interanual del mes
de desembre es va situar en el 2,4 % a la
Comunitat, una decima més que en el
conjunt estatal. La variacié acumulada als
dos territoris va coincidir i va ser del 2,6 %.

El creixement subjacent de I'index d’Activi-
tat del Sector de Serveis de la Comunitat
Valenciana va ser del 4,9 %, i va seguir aixi la
tendéncia decreixent iniciada el mes de marg
de 2017, quan el creixement es va situar en
una taxa del 7,6 %.

Font: Institut Nacional d’Estadistica i elaboracié propia.
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