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1. Afiliacio a la Seguretat Social

Durant el passat mes d’octubre, la Segu-
retat Social va registrar de mitjana un
total d’1.924.933 persones afiliades a la
Comunitat Valenciana, amb un augment
del 2,6% respecte al mateix mes de
I’any anterior, taxa una decima inferior
a la registrada el mes de setembre.

Per la seua banda, a Espanya el creixe-
ment va ser del 2,3%, també una décima
per davall del registrat el mes prece-
dent, amb un total de 19.429.993 perso-
nes afiliades.

Cal assenyalar també que tots els sec-
tors de 'economia van mostrar taxes de
variacié interanual positives el passat
mes d’octubre, exceptuant-ne el sector
agricola, que va marcar una caiguda del
2,5% respecte a I'octubre de 2018.

Considerant I'evolucié del creixement
subjacent, definit com:
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on TC és la tendéncia-cicle de la serie de
persones afiliades per al periode t actual,
centrada (amb 11 prediccions) i expres-
sada en termes percentuals, a l'octubre
es va situar en el 2,1%, i va continuar aixi
la seua trajectoria a la baixa.

En el conjunt d’Espanya, segueix la ma-
teixa orientacid, perd de manera més
moderada, posicionant el creixement
analitzat en la mateixa taxa que la va-
lenciana.
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Font: Ministeri de Treball, Migracions i Seguretat Social i elaboracio propia.

Panel de Conjuntura

2 Novembre 2019



Afiliacié a la Seguretat Social - C.Valenciana
Creixernent subjacent
T12,12 centrada sobre la tendéncia-cide

120
o Inddmtria —+— Conatruceid
—+—Servels Agriculturs
100
80

&|r[m[alm|s]s]a]s]o
2018

6[¢[malm[1]s]a]s]o]n]o
2017

Afiliacié a la Seguretat Social - Espanya
Creixement subjacent
T12,12 centrada sobre la tendéncia-dde

GFMAMIJ JASOND
017

GFMAMI JASOND
2018

GFMAMI JASD
019

Sectorialment, el major creixement
subjacent es registra en el sector de la
construccid, amb una taxa del 6,2%, taxa
gue es manté en el mateix nivell que
|’aconseguit en els mesos precedents;
en segon lloc, el sector serveis, amb un
creixement del 3,3%, que augmenta
[leugerament, igual que passa amb la
industria, que va situar la seua taxa de
creixement en el 2,0% el mes d’octubre
passat. No obstant aixo, el sector prima-
ri manté a I'octubre el seu registre nega-
tiu del -0,2%.

En el cas de la distribucié sectorial de
|’afiliacio, en I'ambit nacional tots els
sectors mostren taxes de creixement
positives, a excepcid de I'agrari (-1,5%), i
son els serveis el sector de major apor-
tacié relativa (2,5%), seguit de la cons-
truccio (2,3%) i de la industria (0,9%).

Font: Ministeri de Treball, Migracions i Seguretat Social i elaboracié propia.
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2. Desocupacio registrada

Les oficines dels serveis publics d’ocupa-
ci6 van registrar un total de 364.314
persones desocupades al mes d’octu-
bre, 7.779 persones aturades menys que
les registrades durant el mateix mes de
I’any anterior, i aix0 va suposar en taxa
de variacié interanual una baixada del
2,1%.

Per la seua banda, a Espanya el nombre
de persones desocupades va arribar a la
xifra de 3.177.659 el mes d’octubre es-
mentat, amb una baixada de 77.044
persones respecte al mes d’octubre de
I’any anterior (-2,4%).

Si s’observa el creixement subjacent, Ia
desocupacio es va reduir un 1,1% i en-
cadena aixi practicament set anys de
creixements negatius, encara que conti-
nua la moderacié en la seua evolucio
descendent.

La mateixa trajectoria descriu la desocu-
pacié a Espanya, on la taxa de creixe-
ment subjacent del mes d’octubre es va
situar en el -0,6%.
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3. Inflacio

L’index de preus de consum (IPC) no va
experimentar cap canvi a I'octubre pas-
sat respecte al mateix mes de I'any an-
terior, és a dir, la seua taxa de variacio
en termes interanuals va ser nul-la
(0,0%), segons les dades publicades per
I"INE.

Respecte al mes anterior, I'increment va
ser de I'1,1%, mentre que a escala na-
cional I'IPC va pujar una décima menys
(1,0%) i va situar la seua variacio respec-
te al mateix mes de I'any 2018 en el
0,1%.

El comportament de I'IPC a l'octubre
respon a la pujada del preu de I'electri-
citat i les fruites, que ha sigut compen-
sada per la baixada de carburants i
paquets turistics.

La inflacié subjacent, que no inclou els
preus dels productes energetics ni dels
aliments no elaborats, es va incrementar
a I'octubre un 0,7% respecte al mes an-
terior a la Comunitat, mentre que a Es-
panya ho va fer una decima més.

En termes d’evolucio interanual, la infla-
cié subjacent va augmentar un 0,9%,
una décima menys que en el conjunt
nacional.

En el desé mes de I'any, I'index de preus
de consum harmonitzat (IPCH) a Espan-
ya va situar la seua taxa anual en el
0,2%, igual que al mes de setembre.
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findex de grups de I'IPC
Taxa de variaci6 interanual (octubre 2019)
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En observar les taxes interanuals de creixement dels distints grups de I'IPC, cal destacar
la pujada de restaurants i hotels (2,5%), seguit d’ensenyament i aliments i begudes no al-
coholiques (1,5% en ambdds grups), aixi com altres béns i serveis amb un creixement, res-
pecte a I'octubre de 2018, de I'1,2%.

Per contra, els menors increments es van produir en els grups de comunicacions on els
preus només van créixer un 0,6% interanual, seguits de mobles i articles de la llar, i sani-
tat, amb un creixement del 0,7% en ambdds grups.

Per contra, van disminuir els preus en termes interanuals en els grups d’habitatge, aigua,
electricitat, gas, amb un descens del 4,6%, seguit de transport (-1,9%), oci i cultura, amb
una caiguda del 0,6%, i begudes alcoholiques i tabac, on els preus van disminuir un 0,1%.

Font: Institut Nacional d’Estadistica i elaboracié propia.
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4. Industria

index general de produccié industrial
Taxa de variacio interanual

L’index de produccié industrial (IPI, ba-
se 2015) va augmentar el mes de setem-
bre passat un 2,7% en relaci6 amb el
mateix mes de I’any 2018, mentre que a
Espanya aquesta taxa es va incrementar
un 3,1%.
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5. Previsions

Les ultimes previsions dels principals organismes internacionals (FMI, OCDE i Comissio
Europea) estimen un creixement de I’economia mundial del 2,9% de mitjana per a 2019.
L’OCDE rebaixa tres decimes les seues previsions de creixement respecte a les estimacions
previes, fins a instal-lar-lo en el 2,9%, previsié identica a la realitzada per la Comissio
Europea, la qual redueix les seues perspectives en sis décimes. Per la seua banda, I'FMI
situa el creixement mundial en el 3,0% per al present exercici, després de reduir en dues
decimes les anteriors previsions.

Per tant, les perspectives de creixement es moderen com a conseqiiencia de
I'estancament de I’activitat industrial i del comerg exterior que, finalment, han debilitat
I’'aportacié del sector serveis, encara que aquest continua mantenint un to positiu. Per al
proxim any 2020, I’OCDE i la Comissié Europea situen el creixement mundial en el 3,0%,
mentre que I'FMI projecta un creixement més gran, el 3,4%, i redueix una decima
I'anterior estimacio.

La previsié mitjana per a I'economia de la zona euro el 2019 ha empitjorat respecte a
I'anterior estimacid, fins a situar el creixement del PIB en I'1,1%, mentre que per al 2020
la mitjana se situaria una decima per damunt (1,2%). L'FMI preveu que els paisos de la
zona euro cresquen un 1,2% enguany, mentre que la Comissié Europea i I’OCDE situen el
creixement en I'1,1%.

Previsions economiques
Unitats: taxes de variacié real del PIB (%)

FMI OCDE Comissio Europea Previsio mitjana
Previsions octubre 2019 Previsions setembre 2019 Previsions noviembre 2019

2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020

Economla mundial 3,0 3,4 2,9 3,0 2,9 3,0 29 3,1

Economies avangades 1,7 1,7 1,8 1,8 - - 1,8 1,8

Estats Units 2,4 21 2,4 2,0 2,3 1,8 2,4 2,0

Zona Euro 1,2 14 1,1 1,0 1,1 1,2 1,1 1,2

Alemanya 0,5 1,2 0,5 0,6 0,4 1,0 0,5 09

Franca 1,2 13 1,3 1,2 1,3 1,3 1,3 1,3

Italia 0,0 0,5 0,0 0,4 0,1 04 0,0 0,4

Espanya 2,2 1,8 2,2 1,9 1,9 1,5 2,1 1,7

lapé 0,9 0,5 1,0 0,6 0,9 0,4 0,9 0,5

Regne Unit 1,2 14 1,0 09 1,3 14 1,2 1,2

Economies emergents i en 39 46 a3 a6 _ N a1 46
desenvolupament

Xina 6,1 5,8 6,1 57 6,1 5,8 6,1 5,8

Font: -Fons Monetari Internacional (FMI)
-Organitzacio per a la Cooperacid i el Desenvolupament Econdmic (OCDE)
-Comissio Europea (CE)
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La previsié mitjana del producte interior brut de I'economia espanyola per a aquest
exercici empitjora dues décimes respecte a |'GUltima estimacid. El creixement s’estima en
el 2,1% i per al 2020 quatre décimes menys (1,7%), considerant Unicament les previsions
realitzades pels principals organismes internacionals. Si es tenen en compte les de les
principals institucions de prediccié nacionals, el creixement seria el mateix, és a dir, del
2,1% per al 2019 i de I'1,7% per al 2020, i empitjoraria també respecte a les anteriors
projeccions (una décima el 2019 i dos el 2020).

L’economia valenciana situa la seua previsié mitjana de creixement per a I’any 2019 en
el 2,1%, tenint en compte la mitjana de les previsions dels diferents organismes de
prediccid, inclosa la de la Conselleria d’Economia Sostenible, Sectors Productius, Comerg
i Treball, que coincideix al seu torn amb aquesta previsié mitjana. Per al proxim any es
projecta un creixement del PIB de I'1,7% en termes mitjans. Es constata aixi que el
creixement del PIB esperat per a la Comunitat Valenciana iguala el corresponent al
conjunt d’Espanya en ambdads periodes.

Previsions economiques
Unitats: taxes de variacio real del PIB (%)

Comunitat Valenciana | | Espanya

Previsions Previsions

2019 2020 2019 2020
BBVA Research (Octubre 2019) 2,0 1,4 1,9 1,6
Ceprede (noviembre 2019) 2,1 2,0 1,7
Funcas (jun CV/ nov Esp_2019) 2,0 1,9 1,5
Hispalink (juliol 2019) 2,4 2,0 2,4 2,1
Conselleria d'Economia Sostenible (setembre 2019) 2,1 1,7 -- -
Govern d'Espanya (octubre 2019) - -- 2,1 1,8
Banc d'Espanya (setembre 2019) - - 2,0 1,7
Consens més actual (mitjana) 2,1 1,7 2,1 1,7

Font: BBVA Research, Ceprede, Hispalink, Conselleria d’Economia Sostenible, Sectors Productius,
Comercg i Treball, Govern d’Espanya i Banc d’Espanya.
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