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1. Afiliacidn a la Seguridad Social

Durante el primer mes del afio 2019 estaban
afiliados en alta un total de 1.873.692
personas en el Sistema de la Seguridad So-
cial, dando lugar a un incremento del 3,6%
respecto al mismo mes del afio 2018.

Por su parte, en el conjunto de Espafia se
cuantificaron un total de 18.819.300 per-
sonas en alta en dicho mes, con una varia-
cion interanual del 2,9%.

Los cuatro grandes sectores econdmicos
registraron variaciones interanuales positivas
en el mes de enero, tanto en la Comunitat
como en Espaiia.

Considerando la evolucion del crecimiento
subyacente, definido como:

YiLoTCesj
TCllzz(t) = (m -1
j= =

donde TC es la tendencia-ciclo de la serie de
personas afiliadas para el periodo t actual,
centrada (con 11 predicciones) y expresada
en términos porcentuales, éste continua con
la suave trayectoria descendente iniciada en
julio de 2017, situandose la tasa en el 3,2% el
pasado mes de enero.

Por su parte, a escala nacional la evolucion
permanece estable como en el Uultimo
ejercicio con valores en torno al 3,0%, por
debajo del crecimiento valenciano.

5,0

45

4,0

3,5

3,0

2,5

2,0

Afiliacié a la Seguretat Social

Creixement subjacent

T12,12 centrada sobre la tendencia-cicle (%)

=+—C.Valenciana

=—+—Espanya

TN

w-/m

T

/

T T

IEm e sSSP SN

FMAMIJ JASOND
2016

GFMAMIJ JASOND
2017

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.

Panel de Conjuntura

p

GFMAMIJ JASON

D|G
01}

2018

Febrero 2019



11,0

9,0

7,0

5,0

3,0

-1,0

-3,0

11,0

9,0

7,0

5,0

3,0

1,0

-1,0

-3,0

Afiliacio a la Seguretat Social. Comunitat Valenciana

Creixement subjacent
T12,12 centrada sobre la tendéncia-cicle

——Industria —+—Construccié

——Serveis Agricultura

\-‘—0-—._,_,_._‘_‘_‘

e

——

Mw
e R e U

—~——

FMAMJ JASONDIGFMAMIJ JASOND
2016 2017

GFMAMIJ JASOND|G
2018 01]

Afiliacié a la Seguretat Social. Espanya

Creixement subjacent
T12,12 centrada sobre la tendéncia-cicle

—+— Construccié
Agricultura

——Industria
—e—Serveis

w

FMAMJ JASOND|IGFMAMIJ JASOND

GFMAMIJ JASOND|G
01}

2016 2017 2018

En los gréficos adjuntos se observa que el
crecimiento subyacente de los diferentes
sectores de la economia se ha mantenido
estable en enero respecto a los valores
registrados el mes precedente, excepto en el
sector agricola, que ha disminuido dos déci-
mas respecto a diciembre de 2018.

El sector con mayor tasa de crecimiento es el
de la construccion (8,1%), en segundo
puesto se sitla el sector servicios con una
tasa del 3,5% y por ultimo el sector industrial
gue crece en enero a una tasa del 2,0%.

En el conjunto de Espaia, las tasas de
crecimiento subyacente relativas a la afilia-
Cidén a la Seguridad Social muestran un perfil
similar, siendo la construccion el sector que
registra una mayor tasa de crecimiento
(7,5%).

En segunda posicidon se encuentra el sector
servicios con un crecimiento del 2,7%, la
industria con una tasa del 2,2% y finalmente
la agricultura que muestra un crecimiento
del 1,5%.

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.
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2. Inflacion

En el primer mes del presente ejercicio, los
precios se incrementaron un 1,0% respecto
al mismo mes del afio anterior tanto en la
Comunitat Valenciana como en Espana, tasa
una décima inferior a la registrada en el mes
diciembre del 2018 en la Comunitat, mien-
tras que a escala nacional se situd dos déci-
mas por debajo, segun los datos publicados
por el INE.

Respecto al mes anterior, los precios dismi-
nuyeron un 1,2% en territorio valenciano
mientras que lo hicieron una décima mas
(-1,3%) en Espaiia.

El menor incremento de los precios en el
mes de enero es consecuencia fundamen-
talmente de la contencién de los precios de
los alimentos y bebidas no alcohdlicas.

La inflacion subyacente, que no incluye los
precios de los productos energéticos ni de
los alimentos no elaborados, aumenté un
0,9% respecto al mismo mes de 2018,
incremento una décima por encima del
registrado en Espafia (0,8%).

En términos mensuales, la inflacion subya-
cente disminuyd un punto y cuatro décimas
en la Comunitat, mientras que en Espafia la
disminucion fue del 1,5%.
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Index de grups de I'IPC

Taxa de variacio interanual

INDEX GENERAL

Altres béns i serveis
Restaurants i hotels
Ensenyament

Lleure i cultura
Comunicacions

Transport

Sanitat

Mobles, articles de la llar
Habitatge, aigua, electricitat, gas
Vestit i calgat

Begudes alcoholiques i tabac

Aliments i begudes no alcoholiques \

Desagregando el IPC por grupos de productos, durante el mes de enero se observan una serie
de ascensos destacando los siguientes grupos: Vivienda, agua, electricidad y gas (2,5%),
Restaurantes y hoteles (2,2%), seguido de Comunicaciones (2,1%) y Sanidad (1,3%).

Por su parte, los menores incrementos se observaron en Ensefianza y Muebles y articulos de
hogar (0,6%). Por ultimo, descendieron los grupos de Transporte (-0,5%) y Ocio y Cultura
(-0,2%).

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracion propia.
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3. Demanda interna

Segun informa la Corporacion de Reservas
Estratégicas de Productos Petroliferos
(Cores), en la Comunitat Valenciana, el con-
sumo de productos petroliferos (que incluye
la gasolina, el diésel y el fueldleo) alcanzoé las
3.091.912 toneladas en el afio 2018, lo que
supuso un ascenso del 1,5% con respecto a
2017 y el quinto afio consecutivo de aumen-
to.

Por su parte, a escala nacional el incremento
acumulado el afo pasado fue del 2,1%, con
un consumo total de 36.790.387 toneladas,
encadenando cuatro afios de ascensos.

Durante el mes de diciembre pasado, las
toneladas consumidas de estos productos
fueron 251.707 en la Comunitat y 3.128.554
en Espafia, con tasas de variacion inter-
anuales del 3,9% y 0,5% respectivamente.

Teniendo en cuenta el crecimiento subya-
cente de esta variable se observa un progre-
sivo aumento desde mayo del afio pasado
en la Comunitat, hasta registrar un 1,7% de
ascenso en el mes de diciembre.

Por el contrario, en el conjunto de Espaiia, el
comportamiento es el inverso, ya que la tasa
de crecimiento subyacente continua con la
disminucion iniciada en julio de 2017 y en
diciembre de 2018 ya registro su primer dato
negativo (-0,1%).
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Credit real a sectors residents de la Comunitat Valenciana
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El crédito total concedido a sectores
residentes es un indicador de demanda
referido a la provincia donde se invierten
los fondos y deflactado con el indice de
precios al consumo.

Este indicador engloba el concedido a las
Administraciones Publicas (que representa
una pequeila parte del crédito total
concedido, menos del 8%) y a Otros
sectores residentes, y registra el crédito
vivo o saldo vigente en el uUltimo dia de
cada trimestre.

En el tercer trimestre de 2018 el crédito vivo ascendié a 107.635 millones de euros en la
Comunitat Valenciana, un 5,8% menos que el correspondiente al mismo trimestre de 2017.

Por su parte, en Espafia este mismo saldo se situé en 1.182.227 millones de euros, tras
descender un 5,7% respecto al tercer trimestre de 2017.

El crecimiento subyacente de esta variable ha ido amortiguando levemente su caida en el

segundo y tercer trimestre del 2018.

Concretamente, el descenso fue del 5,6% frente al 5,8% registrado en el trimestre anterior.

En Espaia el crecimiento también fue negativo (-5,5%) y mayor que el registrado en el trimestre

precedente.

Fuente: Banco de Espaia y elaboracién propia.
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Si se considera el grueso del crédito
concedido a Otros sectores residentes, es
decir, sin tener en cuenta el proporcionado
a las Administraciones Publicas, la dina-
mica anteriormente explicada se intensifica
levemente.

Asi, el crecimiento subyacente de la parte
del crédito concedido a Otros sectores
residentes, ralentiza su descenso durante
el segundo y tercer trimestre del ano pa-
sado (-5,0% y -4,8%, respectivamente).

Por otro lado, la parte del crédito desti-
nado a las Administraciones Publicas, in-
tensifica su caida en los Ultimos trimestres
analizados, mientras que en Espana la
dindmica es justo la contraria.

Fuente: Banco de Espafia y elaboracién propia.
Panel de Conjuntura
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4. Industria

En diciembre el indice de Produccion
Industrial (IPI, Base 2015) registré un
descenso del 0,3% respecto al mismo mes
del afio 2017. En Espafia este descenso fue
mucho mayor, del -4,2%. En el conjunto del
ejercicio, este indice mostré un incremento
del 1,0% y del 0,8% en el conjunto
nacional.

El crecimiento subyacente del indice de
Produccidon Industrial continua con la
tendencia al alza iniciada en el mes de
octubre de 2017, al registrar una tasa del
3,4% en diciembre, tasa que supera en tres
décimas a la correspondiente al mes de
noviembre.
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