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1. Afiliacion a la Seguridad Social

Durante el pasado mes de octubre, la
Seguridad Social registr6 de media un
total de 1.924.933 personas afiliadas en
la Comunitat Valenciana, con un aumen-
to del 2,6% respecto al mismo mes del
afo anterior, tasa una décima inferior a
la registrada en el mes de septiembre.

Por su parte en Espana el crecimiento
fue del 2,3%, también una décima por
debajo del registrado en el mes prece-
dente, con un total de 19.429.993 per-
sonas afiliadas.

Cabe sefnalar también que todos los sec-
tores de la economia mostraron tasas de
variacion interanual positivas el pasado
mes de octubre, a excepcion del sector
agricola que marcd una caida del 2,5%
respecto a octubre de 2018.

Considerando la evolucién del creci-
miento subyacente, definido como:
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donde TC es la tendencia-ciclo de la se-
rie de personas afiliadas para el periodo
t actual, centrada (con 11 predicciones)
y expresada en términos porcentuales,
en octubre se situé en el 2,1%, conti-
nuando asi su trayectoria a la baja.

En el conjunto de Espafia, sigue la mis-
ma orientacién, pero de forma mas mo-
derada, posicionando el crecimiento
analizado en la misma tasa que la valen-
ciana.
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Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.
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Sectorialmente el mayor crecimiento
subyacente se registra en el sector de Ia
construccion, con una tasa del 6,2%, tasa
gue se mantiene en el mismo nivel que el
alcanzado en los meses precedentes; en
segundo lugar, el sector servicios con un
crecimiento del 3,3%, que aumenta lige-
ramente, al igual que ocurre con la indus-
tria, que situo su tasa de crecimiento en
el 2,0% en octubre pasado.

Sin embargo, el sector primario mantie-
ne en octubre su registro negativo del
-0,2%.

En el caso de la distribucion sectorial de
la afiliacion a escala nacional todos los
sectores muestran tasas de crecimiento
positivas, a excepcion del agrario (-1,5%),
siendo los servicios el sector de mayor
aportacion relativa (2,5%), seguido de la
construccion (2,3%) y de la industria
(0,9%).

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.
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2. Desocupacion registrada

Las oficinas de los servicios publicos de
empleo registraron un total de 364.314
personas desocupadas en el mes de oc-
tubre, 7.779 personas paradas menos
que las registradas en el mismo mes del
afio anterior, lo que supuso en tasa de
variacidon interanual un descenso del
2,1%.

Por su parte, en Espaiia, el nimero de
personas desocupadas alcanzé la cifra
de 3.177.659 dicho mes de octubre, con
un descenso de 77.044 personas respec-
to al mes de octubre del afio anterior
(-2,4%).

Si se observa el crecimiento subyacen-
te, la desocupacion se redujo un 1,1%,
encadenando asi practicamente siete
afios de crecimientos negativos, aun-
gue continda la moderacion en su evo-
lucion descendente.

La misma trayectoria describe la deso-
cupacion en Espafia, donde la tasa de
crecimiento subyacente de octubre se
situd en el -0,6%.
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Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.
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3. Inflacién

El indice de Precios de Consumo (IPC)
no experimentd ningln cambio en octu-
bre pasado respecto al mismo mes del
afno anterior, es decir, su tasa de varia-
cién en términos interanuales fue nula
(0,0%), segun los datos publicados por el
INE.

Respecto al mes anterior el incremento
fue del 1,1%, mientras que, a nivel nacio-
nal el IPC ascendié una décima menos
(1,0%), situando su variacion respecto al
mismo mes del aifio 2018 en el 0,1%.

El comportamiento del IPC en octubre
responde a la subida del precio de la
electricidad y las frutas, que ha sido
compensada por la bajada de carburan-
tes y paquetes turisticos.

La inflacidon subyacente, que no incluye
los precios de los productos energéticos
ni de los alimentos no elaborados, se in-
crementd en octubre un 0,7% respecto
al mes anterior en la Comunitat, mien-
tras que en Espana lo hizo una décima
mas.

En términos de evolucion interanual, la
inflacién subyacente aumenté un 0,9%,
una décima menos que en el conjunto
nacional.

En el décimo mes del afio, el indice de
Precios de Consumo Armonizado (IPCA)
en Espaia situd su tasa anual en el
0,2%, al igual que en el mes de septiem-
bre.
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findex de grups de I'IPC
Taxa de variaci6 interanual (octubre 2019)
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Observando las tasas interanuales de crecimiento de los distintos grupos del IPC cabe
destacar el ascenso de Restaurante y Hoteles (2,5%), seguido de Ensefianza y Alimentos y
Bebidas no alcohdlicas (1,5% en ambos grupos), asi como Otros bienes y servicios con un
crecimiento respecto a octubre de 2018 del 1,2%.

Por el contrario, los menores incrementos se dieron en los grupos de Comunicaciones
donde solo crecieron los precios un 0,6% interanual, seguidos de Muebles y articulos del
hogar y Sanidad, con un crecimiento del 0,7% en ambos grupos.

Por el contrario, disminuyeron los precios en términos interanuales en los grupos de
Vivienda, agua, electricidad, gas con un descenso del 4,6%, seguido de Transporte (-1,9%),
Ocio y cultura con una caida del 0,6% y Bebidas Alcohdlicas y Tabaco donde los precios
disminuyeron un 0,1%.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidn propia.
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4. Industria

index general de produccié industrial
El indice de Produccién Industrial (IPI, Taxa de variads interanual
Base 2015) aumentd el mes de septiem-
bre pasado un 2,7% en relacién al mis-
mo mes del afo 2018, mientras que en

Espafia esta tasa se incremento un 3,1%.
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La variacion media en lo que va de afio
alcanza el 1,2% en la Comunitat y el
0,7% en el conjunto nacional.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidn propia.
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5. Previsiones

Las ultimas previsiones de los principales organismos Internacionales (FMI, OCDE vy
Comision Europea) estiman un crecimiento de la economia mundial del 2,9% de media
para 2019. La OCDE rebaja tres décimas sus previsiones de crecimiento respecto a las
estimaciones previas, hasta instalarlo en el 2,9%, prevision idéntica a la realizada por la
Comisidon Europea, la cual reduce sus perspectivas en seis décimas. Por su parte, el FMI
sitia el crecimiento mundial en el 3,0% para el presente ejercicio, tras reducir en dos
décimas sus anteriores previsiones.

Por tanto, las perspectivas de crecimiento se moderan como consecuencia del
estancamiento de la actividad industrial y del comercio exterior, que finalmente han
debilitado la aportacion del sector servicios, aunque éste sigue manteniendo un tono
positivo. Para el proximo afio 2020, la OCDE y la Comisidn Europea situan el crecimiento
mundial en el 3,0%, mientras que el FMI proyecta un crecimiento mayor, el 3,4%,
reduciendo una décima la anterior estimacion.

La prevision media para la economia de la zona euro en 2019 ha empeorado respecto a la
anterior estimacion, hasta situar el crecimiento del PIB en el 1,1%, mientras que para
2020 la media se situaria una décima por encima (1,2%). El FMI prevé que los paises de la
zona Euro crezcan un 1,2% en este afio, mientras que la Comisidn Europea y la OCDE
situan el crecimiento en el 1,1%.

Previsions economiques
Unitats: taxes de variacié real del PIB (%)

FMI OCDE Comissio Europea Previsio mitjana
Previsions octubre 2019 Previsions setembre 2019 Previsions noviembre 2019

2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020

Economla mundial 3,0 3,4 2,9 3,0 2,9 3,0 29 3,1

Economies avangades 1,7 1,7 1,8 1,8 - - 1,8 1,8

Estats Units 2,4 21 2,4 2,0 2,3 1,8 2,4 2,0

Zona Euro 1,2 14 1,1 1,0 1,1 1,2 1,1 1,2

Alemanya 0,5 1,2 0,5 0,6 0,4 1,0 0,5 09

Franca 1,2 13 1,3 1,2 1,3 1,3 1,3 1,3

Italia 0,0 0,5 0,0 0,4 0,1 04 0,0 0,4

Espanya 2,2 1,8 2,2 1,9 1,9 1,5 2,1 1,7

lapé 0,9 0,5 1,0 0,6 0,9 0,4 0,9 0,5

Regne Unit 1,2 14 1,0 09 1,3 14 1,2 1,2

Economies emergents i en 39 46 a3 a6 _ N a1 46
desenvolupament

Xina 6,1 5,8 6,1 57 6,1 5,8 6,1 5,8

Font: -Fons Monetari Internacional (FMI)
-Organitzacio per a la Cooperacid i el Desenvolupament Econdmic (OCDE)
-Comissio Europea (CE)
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La prevision media del Producto Interior Bruto de la economia espaiiola para este
ejercicio empeora dos décimas respecto a la ultima estimacién. El crecimiento se estima
en el 2,1% y para el 2020 cuatro décimas menos (1,7%), considerando Unicamente las
previsiones realizadas por los principales organismos internacionales. Si se tienen en
cuenta las de las principales instituciones de prediccidn nacionales, el crecimiento seria el
mismo, es decir, del 2,1% para el 2019 y del 1,7% para el 2020, empeorando también
respecto a las anteriores proyecciones (una décima el 2019 y dos el 2020).

La economia valenciana situa su prevision media de crecimiento para el afio 2019 en el
2,1%, considerando la media de las previsiones de los diferentes organismos de
prediccién, incluida la de la Conselleria de Economia Sostenible, Sectores Productivos,
Comercio y Trabajo que coincide a su vez con esta previsién media. Para el préximo afio
se proyecta un crecimiento del PIB del 1,7% en términos medios. Se constata asi que el
crecimiento del PIB esperado para la Comunitat Valenciana iguala el correspondiente al
conjunto de Espafa en ambos periodos.

Previsions economiques
Unitats: taxes de variacio real del PIB (%)

Comunitat Valenciana | | Espanya

Previsions Previsions

2019 2020 2019 2020
BBVA Research (Octubre 2019) 2,0 1,4 1,9 1,6
Ceprede (noviembre 2019) 2,1 2,0 1,7
Funcas (jun CV/ nov Esp_2019) 2,0 1,9 1,5
Hispalink (juliol 2019) 2,4 2,0 2,4 2,1
Conselleria d'Economia Sostenible (setembre 2019) 2,1 1,7 -- -
Govern d'Espanya (octubre 2019) - -- 2,1 1,8
Banc d'Espanya (setembre 2019) - - 2,0 1,7
Consens més actual (mitjana) 2,1 1,7 2,1 1,7

Fuente: BBVA Research, Ceprede, Hispalink, Conselleria de Economia Sostenible, Sectores
Productivos, Comercio y Trabajo, Gobierno de Espaiia y Banco de Espaia.
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