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1. Afiliacion a la Seguridad Social

El nimero medio de personas afiliadas a Afiliacid a la Seguretat Social

la Seguridad Social en el primer mes del Taxa de variacié interanual

afio 2020 fue de 1.917.805, lo que supo- ——Calerciens ——Espanya

ne un incremento del 2,4% respecto al “

mismo mes de 2019, tasa una décima in- *

ferior a la registrada en el mes de diciem- e
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bre.

Por su parte, en Espafia, el crecimiento

fue dos décimas inferior al registrado en o0
diciembre de 2019 y mas de medio punto

inferior al de la Comunitat en términos
interanuales, situdndose en el 1,8%, con

un total de 19.164.494 personas afiliadas

en el sistema de la Seguridad Social.
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Cabe senalar también que todos los secto- Afiliacié a la Seguretat Social
res de la economia, a excepcidn del agrario, 112,12 comtrats o o cice (%)
mostraron tasas de variaciéon interanual

positivas el pasado mes de enero.

Considerando la evolucion del creci-
miento subyacente, definido como:
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donde TC es la tendencia-ciclo de la serie
de personas afiliadas para el periodo t A Aol L T o
actual, centrada (con 11 predicciones) y 20 = 210
expresada en términos porcentuales, en

enero se situd en el 2,0%; continda asi la

tendencia decreciente iniciada a media-

dos de 2017.
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El comportamiento observado en el con-
junto de Espafia es similar, aunque el creci-
miento subyacente transcurre por debajo
del valenciano, situdndose en enero pasado
enel1,4%.

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.
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Afiliacié a la Seguretat Social - C.Valenciana
Creixernent subjacent
T12,12 centrada sobre la tendéncia-cide
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Sectorialmente el mayor crecimiento
subyacente se registra en la construccion
con una tasa del 4,5%, similar a la que se
registro a finales de 2019 pero con una
tendencia a la baja a lo largo de dicho
ejercicio; le sigue el sector servicios con
un 3,2% de crecimiento, permaneciendo
practicamente inalterado durante los ul-
timos afos.

La industria registra una tasa de creci-
miento del 0,6% en enero pasado, creci-
miento que va a la baja desde el
comienzo de 2019.

El sector primario por su parte, obtiene
en enero un registro negativo del 0,6%.

En el caso de la distribucién sectorial de
la afiliacion en el dambito nacional, todos
los sectores muestran tasas de creci-
miento positivas a excepcién de la agri-
cultura que decrece un 3,1%, siendo los
servicios (2,2%) el sector de mayor apor-
taciéon relativa, seguido de la construc-
ciéon (1,0%) y la industria (0,2%).

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.
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2. Inflacion

El indice de Precios de Consumo (IPC)
en la Comunitat Valenciana descendio
un 0,9% en enero respecto al mes ante-
rior, situando su tasa interanual en el
1,0%, tasa tres décimas por arriba de la
registrada en diciembre, segln los datos
publicados por el INE.

En Espaia, el IPC disminuyd en tasa
mensual un 1,0%, situando su variacion
respecto al mismo mes del afio 2019 en
el 1,1%.

El incremento de la inflacién se ha debi-
do principalmente al alza de los precios
de la electricidad, el gasdleo para cale-
faccion y de algunos alimentos como el
pescado.

La inflacion subyacente, que no incluye
los precios de los productos energéticos
ni de los alimentos no elaborados, tam-
bién mostré descensos en términos in-
termensuales.

Asi, en la Comunitat se redujo en enero
un 1,4% respecto al mes anterior y un
1,5% en Espafia. Por su parte, en térmi-
nos de evolucién interanual, la inflacién
subyacente aumentd un 1,0% en ambos
territorios.

El indice de Precios de Consumo Armo-
nizado (IPCA) situdé su tasa anual en el
1,1%, con lo que aumenta tres décimas
respecto al mes de diciembre.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracién propia.
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En el mes de enero todos los grupos han presentado una tasa de crecimiento interanual
positiva excepto el grupo Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles (-4,7%) y
Comunicaciones (-0,2%). El grupo Muebles y articulos del hogar mantuvo invariables sus
precios.

Cabe destacar el ascenso de los precios de Transporte (3,8%), seguido de Restaurantes y
hoteles (2,1%); en tercer lugar, se situa el grupo relativo a Alimentos y bebidas no alcoho-
licas (1,9%), seguido de Ensefianza (1,7%). Por el contrario, los menores incrementos se
dieron en los grupos de Bebidas alcohdlicas y tabaco donde solo crecieron los precios un
0,2% interanual; Sanidad, donde se incrementaron un 0,3% y Ocio y cultura con una subi-
da del 0,6%.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidn propia.
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3. Industria

El indice de Produccién Industrial (IPI,
Base 2015) experimentd en diciembre
del afio pasado un descenso del 2,1% en
relacion al mismo mes del afo anterior,
mientras que por el contrario en Espafia
se incrementd un 1,7%.

En el conjunto de 2019 el IPI aumentd
un 1,1% en la Comunitat, cinco décimas
por encima que el incremento experi-
mentado en el total nacional (0,6%).

Considerando la evoluciéon del creci-
miento subyacente, encontramos que el
indice de Produccién Industrial ha caido
un 2,0% el pasado diciembre, una déci-
ma por debajo del dato registrado en el
mes precedente, continuando asi con la
desaceleracion iniciada a partir del ter-
cer trimestre del afio 2018.

En Espaifa, aunque el crecimiento sub-
yacente de esta variable también ha ido
en descenso, este ha sido menos pro-
nunciado (-0,6%) que en el caso valen-
ciano.

fndex general de produccié industrial
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidn propia.
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4. Construccion

La compraventa de viviendas aumentd
en tasa interanual en diciembre un
3,4%, pero descendié un 11,8% respecto
al mes de noviembre.

Durante todo el ejercicio 2019, se ven-
dieron 74.910 viviendas en la Comuni-
tat, un 4,9% menos que en el mismo
periodo de 2018, descenso mas de un
punto y medio por debajo de la media
espafiola, que se situd en el -3,3%.

El crecimiento subyacente de este indica-
dor muestra una senda evolutiva ascen-
dente desde principios de este ejercicio
pese a haber transcurrido casi todo el afio
en terreno negativo.

El dltimo trimestre del 2019 los registros
de este tipo de crecimiento pasan a ser
positivos llegando a registrar una tasa
del 1,9% en el ultimo mes del ano.

En el conjunto nacional, el crecimiento
ha ido en ascenso a partir de la segunda
mitad del afio, pero todavia se sitla por
debajo del 0%, concretamente en di-
ciembre descendio un 0,2%.
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Fuente: Ministerio de Transporte, Movilidad y Agenda Urbana y elaboracién propia.
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5. Demanda interna
5.1 Crédito total a sectores residentes

El crédito total concedido a sectores residentes es un indicador mixto (de consumo y de
formacion bruta de capital) de demanda referido a la provincia donde se invierten los
fondos y deflactado con el indice de precios al consumo. Este indicador engloba el crédito
concedido a las Administraciones publicas y a otros sectores residentes, y esta referido al
crédito vivo o saldo vigente en el Ultimo dia de cada trimestre.

El crédito vivo concedido al total de sectores residentes se situd en los 104.605 millones
de euros en el tercer trimestre del afio, un 2,8% menos que el correspondiente al mismo
trimestre del ano anterior. Por su parte, a escala nacional, el saldo vigente se situd dicho
trimestre en 1.157.978 millones de euros, tras disminuir un 2,1% respecto al tercer trimes-
tre de 2018.

El crecimiento subyacente de esta variable ha intensificado su caida en la Comunitat Va-
lenciana a lo largo del ejercicio 2019, concretamente el descenso fue del 3,9%, cuatro dé-
cimas superior que el trimestre anterior (-3,5%). En Espafia, por el contrario, la tasa de
crecimiento subyacente (-1,6%) sigue mejorando desde el segundo trimestre del afo
2018.

Crédit real a sectors residents de la Comunitat Valenciana
Creixement subjacent
T4,4 centrada sobre la tendéncia-cicle (%)
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Fuente: Banco de Espaiia y elaboracién propia.
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Crédit real a altres sectors residents
de la Comunitat Valenciana

Creixement subjacent
T4,4 centrada sobre la tendéncia-cicle (%)
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Crédit real a les administracions piibliques de la C.Valenciana
Creixement subjacent
T4,4 centrada sobre |a tendéncia-cide (%)
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Fuente: Banco de Espaiia y elaboracién propia.
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Si se considera el grueso del crédito
concedido a Otros sectores residentes,
es decir, sin tener en cuenta el propor-
cionado a las Administraciones publicas,
el crecimiento subyacente de esta parte
del crédito se mantiene estable en torno
al -3,3% en lo que va de afio.

Por el contrario, a escala nacional, de-
crece con mayor fuerza los Ultimos tri-
mestres, obteniendo una tasa del -3,4%
en el tercer trimestre del 2019.

Por otro lado, la parte del crédito desti-
nado a las Administraciones publicas,
en lo que llevamos de ejercicio 2019 ha
pasado a registrar una tasa de creci-
miento con un valor negativo en el ter-
cer trimestre (-1,3%), mientras que en
Espafia dicha tasa continua registrando
valores negativos (-5,3%), aunque mejo-
ra su evolucién.
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