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Nota técnica

La situacién econdmica creada por la CO-
VID-19 impide de momento ofrecer resulta-
dos fiables para alguna de las variables que
viene proporcionando este panel. Concreta-
mente es el caso del crecimiento subyacen-
te que se construye a partir del componente
tendencia-ciclo de las series de coyuntura.

La profundidad del impacto econémico de la
crisis sanitaria hace necesario intervenir los
indicadores coyunturales, pero se desconoce
a priori el tipo de intervencion ni su posible
incorporacién a la tendencia-ciclo, sobre la
cual se estima el crecimiento subyacente.

Para los organismos estadisticos, que en ge-
neral ofrecen series desestacionalizadas y
sin efecto calendario, el problema es menor.
La razén se encuentra en que este compo-
nente incluye tanto la tendencia-ciclo como
la perturbacién aleatoria y no es necesario
diferenciar a priori donde va a recaer final-
mente el resultado de la intervencion.

De momento, todos ellos siguen las reco-
mendaciones de la Oficina Estadistica de la
Union Europea que para la situacion de la
COVID-19 aconseja intervenir las series con
una variable impulso (AO) en el ultimo perio-
do de la serie, a la espera de revisar el tipo
de intervencién conforme vaya avanzando la
informacion. Esta finalmente puede ser de
tipo impulso, escalén, cambio transitorio o
una rampa, con consecuencias diferentes so-
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bre la asignacion de su efecto al componente
tendencia-ciclo o a la perturbacién aleatoria.

Como la serie desestacionalizada y sin efec-
to calendario incluye ambos componentes
no se ve afectada en principio por el tipo de
intervencion inicial. No obstante, esta solu-
cion provisional no esta exenta de impreci-
sidon como advierte el propio documento de
recomendaciones de Eurostat.

Sin embargo, para las variables que se cons-
truyen con el componente de tendencia-ci-
clo el problema de la asignacién del efecto
se manifiesta ya en la intervencién inicial, al
desconocerse si debe asignarse o no todo
el resultado a este componente y en el caso
(probable) de que finalmente tenga que ha-
cerse qué tipo de efecto fijar.

Por tanto, esto obliga a suspender el analisis
del crecimiento subyacente por un tiempo,
gue estara en funcién de la normalizacion de
la situacién econémica provocada por la cri-
sis de la COVID-19.

Finalmente, algunos indicadores de coyuntu-
ra no se ven distorsionados abruptamente en
su comportamiento como consecuencia de la
pandemia. Es el caso por ejemplo de los cos-
tes laborales que se incluyen en el analisis del
“panel de conjuntura” de este mes de julio,
para el cual se sigue manteniendo el anterior
tipo de analisis.
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1. Afiliacion a la Seguridad Social

El pasado mes de junio se registraron un to-
tal de 1.832.829 personas afiliadas de media
a la Seguridad Social, con un descenso del
4,7% respecto al mismo mes de 2019, tasa
idéntica a la registrada en el mes de mayo.

Asi, en el conjunto del primer semestre la afi-
liacion muestra una caida del 1,4% respecto
al mismo periodo del afio anterior.

Por su parte, en Espafia, el comportamiento
ha sido similar, situandose los retrocesos en
el -4,6% en términos interanuales en el mes
de junio y en el -1,6% en el conjunto del pri-
mer semestre, con un total de 18.624.337
personas afiliadas al sistema de la Seguridad
Social.

Desagregando la afiliaciéon por ramas de ac-
tividad, se observa que todos los sectores
muestran tasas de crecimiento negativas,
siendo el sector de la agricultura el que ofre-
ce el peor resultado (-7,8%), le sigue la indus-
tria, que muestra una tasa de variacion inte-
ranual del -5,4%, tras mejorar dos décimas
respecto a la tasa alcanzada en mayo.

Por su parte los servicios en junio caen un
4,7% al igual que sucedié en el mes de mayo.
Y por ultimo, la construccidn, que registra
una disminucién del 1,3% en el mes de junio
(-3,2% en mayo).
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Afiliacio a la Seguretat Social. Espanya En el conjunto de Espaia, el sector de la in-

Taxa de variaci6 interanual

150 AT dustria y sobre todo el de la construccion
10 R han registrado en el mes de junio una ligera

———\,—_\ recuperacion de la afiliacion respecto a los
” alcanzados en el mes de mayo, aunque toda-
il B A via permanece en valores negativos.
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Asi la construccion desciende un -3,7% en el

mes de junio en términos interanuales (-6,4%

yalslo|n]olalr mlalm]s]s]als]on]ola|rlm]alm]: en mayo) y la industria situa su retroceso en
e 201 2020 el 3,5% (-3,6% en mayo).
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Por el contrario, tanto los servicios como la
agricultura muestran una mayor disminu-
cién de la afiliacion en junio que la corres-
pondiente al mes anterior, con unas tasas
del -5,0% y -2,3% en términos interanuales,
respectivamente.

Fuente: Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones y elaboracidon propia.
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2. Desocupacion registrada

. , . Desocupacio registrada
En el mes de junio el niUmero de personas sin Taxa de variacié interanual
35,0

empleo registradas en las oficinas de los ser- ——C\alenciana  ——Espanya
vicios publicos de empleo fue de 456.796, lo >
cual supone un aumento de 16.279 personas
paradas con respecto al mes de mayo, situan-
dose la tasa de variacién intermensual en el
3,7%.
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minos interanuales, registrando un total de 0
3.862.883 personas desempleadas.
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la cual comenzd a repercutir notablemente ~ =»
en el paro registrado a partir del 13 de marzo. Y OTaTsTeTnTo

Glrlmlalm|/s[s[a|s|o|n|[o|a|r|m[a|m[,
018 e

El fuerte impacto de esta crisis sobre el empleo se manifiesta en las cifras del conjunto del pri-
mer semestre del aio, periodo en el cual la desocupacion se incrementé un 12,8% en la Comu-
nitat Valenciana y un 13,2% en el conjunto de Espaiia.

En el mes de junio practicamente todos los sectores han mostrado un comportamiento mas
desfavorable que el registrado en mayo, excepto el sector de la construccién que mejora sus
registros. En este mes los efectos dela crisis sanitaria de la COVID-19 se han dejado notar mas en
el colectivo sin empleo anterior donde el desempleo se incrementé un 72,6%.

Le sigue el sector servicios donde aumenté un 29,0%; en tercer lugar, se sitUa la construccion
en la que el paro crecié un 24,0%, y la agricultura en cuarta posicidon con una subida del 23,4%.
Por ultimo, en la industria el aumento de la desocupacion fue del 19,1% el pasado mes de junio.

Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social y elaboracion propia.
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Desocupacio registrada per sectors - Espanya
Taxa de variacio interanual
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En el conjunto de Espaia, por su parte,
la crisis ha incidido de forma mas inten-
sa en el sector servicios, cuyo incremento
interanual del nimero de desocupados
fue del 30,9% en junio. A continuacién,
la agricultura registré una tasa del 28,2%.
Le siguen la construccién con un ascenso
de casi el 23% de la desocupacion con res-
pecto al mismo mes de 2019, y la industria
(22,1%). El colectivo sin empleo anterior
registré una subida del 17,0%.

Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social y elaboracion propia.
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3. Inflacidn

index de preus de consum
Taxa de variacio interanual
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del pasado mes de junio, a pesar de la fina- a0
lizacion del estado de alarma el 22 de dicho
mes se ha mantenido la recogida de precios
por medios telematicos puesto que la mayor 10
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los establecimientos. 10
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de productos del IPC ya esta disponible para
su adquisicion por los hogares, a excepciéon
de los articulos relacionados con el turismo y
la asistencia a espectdculos deportivos y cul-
turales. Por tanto, se ha vuelto a los métodos index de preus de consum sense aliments ni energia
habituales para la estimacion de los precios, Inflaci subjacent

., K , Taxa de variacié interanual
a excepcion de en dichos articulos, donde se 20

ha realizado una estimacion adecuada para ——CValendana ——Espanya
adaptarse a las necesidades de esta situacién e

El efecto de la COVID-19 en la produccion del +
IPC ha sido comun en la mayoria de los paises 08
de la Unién Europea, asi, el INE ha trabajado

en colaboracién con Eurostat y las oficinas de 04
estadistica de los Estados Miembros, con el
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fin de adoptar medidas metodoldgicas comu- 201 | 2019
nes que permitan disponer de un indicador
de calidad. Eurostat elaboré unas lineas de
actuacion para la produccién del IPCA, que

todos los estados miembros deben cumplir, de modo que este indicador sea comparable entre
los paises y agregable a nivel europeo. El INE ha adoptado estas normas para la elaboracién del
IPC en nuestro pais y, por tanto, el IPC de junio modifica parte de sus tratamientos técnicos para
la estimacién de los precios con objeto de adaptarse a la nueva situacion.

En el mes de junio el indice de Precios de Consumo (IPC) aumenté un 0,4% respecto al mes
anterior, situando su tasa interanual en el -0,5%, seis décimas por encima de la interanual de
mayo, segun los datos publicados por el INE. En Espafia, el IPC se incrementd en tasa mensual
un 0,5%, situando su variacion interanual en el -0,3%. De esta forma, en junio el IPC modera su
caida debido al incremento de los precios de los carburantes y de la electricidad, los cuales se
incrementaron en dicho mes frente al descenso que registraron en junio de 2019.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracién propia.
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https://www.ine.es/daco/daco42/daco421/nota_tecnica_ipc_covid.pdf

Index de grups de I'lPC La inflacién subyacente, que no incluye los
Taxa de variacio interanual (Juny 2020) . L, . .
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En el mes de junio se registraron tasas de variacion interanuales negativas en los grupos de
Transportes (-5,7%), Vivienda, agua, electricidad y gas (-3,9%), Ocio y cultura (-0,3%) y Muebles
y articulos del hogar (-0,1%).

Por el contrario, los mayores ascensos interanuales tuvieron lugar en los grupos de Alimentos y
bebidas no alcohdlicas (2,7%), Educacion (1,7%), Otros bienes y servicios (1,4%) y Restaurantes
y hoteles (1,2%). Mientras que los menores incrementos se dieron en los grupos Comunicacio-
nes (0,4%), Bebidas alcohdlicas y tabaco y Sanidad donde los precios crecieron un 0,6% en térmi-
nos interanuales en ambos grupos y Vestido y calzado (0,7%).

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracion propia.
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4. Construccion

Compravenda d habitatge

Taxa de variacio interanual (%)

La compraventa de viviendas registré un
fuerte retroceso en el mes de abril, con un
descenso en términos interanuales del 33,7% 00 II
y un total de 3.845 operaciones de compra- 'R
venta registradas dicho mes. En el conjunto 100
nacional esta variable sigue el mismo com-
portamiento, con un retroceso de mayor
intensidad, un -39,2% en tasa interanual, re-
gistrandose un total de 25.042 compraventas
de vivienda.

20,0 =+=C.Valenciana =+=Espanya

-20.0

-30.0

-40.0

0
2018 2019 Maig  Juny  Jul. Ag. Set. Oct. MNov. Des. Gen. Febr. Marg Abr.
2019 2020

En términos acumulados, en el conjunto de
los cuatro primeros meses del afio en cur-
so se vendieron 21.834 viviendas, un 13,9% Index de preu de I'habitatge

menos que en el mismo periodo de 2019, . [20a de varkadd intersnes
siendo este descenso también mds acusado »
en el ambito nacional, donde, con un total &0
de 150.879 operaciones de compraventas, se
registrd una tasa de variacién interanual acu-
mulada en el periodo del -14,4%.
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En el conjunto de Espafia se realizaron en
abril un total de 4.439 compraventas de vi-
viendas nuevas y 20.603 de viviendas usadas,
con tasas de variacion interanual del -42,2%y
del -38,3%, respectivamente.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracién propia.
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Compravenda d habitatge
Comunitat Valenciana
Taxa de variacio interanual (%)
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En el primer trimestre del afio 2020 (ultimos
datos disponibles), el precio medio de la vi-
vienda libre aumenté un 3,5% con respecto
al mismo trimestre del afio 2019, tres déci-
mas por debajo de la media nacional, que se
incrementd un 3,2%, segun la serie publicada
por el INE del indice de Precios de Vivienda
(IPV), con base 2015.

La tasa de variacion en lo que va de afio fue
mucho mas baja, concretamente del 0,4% en
la Comunitat y del 1,1% en el caso de Espa-
fia. En el periodo que va de enero a marzo
de este afio, el precio de la vivienda nueva
subié un 5,7% en comparacion con el mismo
periodo de 2019, casi medio punto por deba-
jo de lo que se incrementd a escala nacional
(6,1%), mientras que el precio de la vivienda
de segunda mano lo hizo mas moderada-
mente (3,1%), cuatro décimas por encima de
la media nacional (2,7%).

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracién propia.
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5. Costes laborales

El coste laboral medio por trabajador y mes
en el primer trimestre de 2020 alcanzo la ci-
fra de 2.325 euros, mostrando un incremen-
to del 1,6% respecto al mismo trimestre de
2019. Dicho coste se encuentra por debajo
del registrado a escala nacional, que fue de
2.570 euros, aumentando un 0,8% en térmi-
nos interanuales.

El crecimiento subyacente del coste laboral
medio contintda su desaceleracion iniciada
en el tercer trimestre de 2019, hasta alcan-
zar un valor del 0,7% en el primer trimestre
de este ejercicio. En el conjunto de Espaia el
comportamiento es idéntico, al igual que la
tasa de este tipo de crecimiento (0,7%), re-
gistrado en el conjunto de los tres primeros
meses del afio.

Desagregando el coste laboral, su principal
componente, el coste salarial, se incremen-
té un 2,1% en el primer trimestre del afio en
tasa interanual, situdndose en los 1.705 eu-
ros, cifra también inferior a la registrada en
Espana (1.890 euros), donde el coste salarial
crecid a un menor ritmo, mostrando una tasa
de variacion interanual del 0,7%.

El crecimiento subyacente de esta variable se
mantuvo estable el primer trimestre del afio
con respecto al ultimo del ejercicio anterior
(1,7%) viniendo de una evolucion ascenden-
te en los dos Ultimos ejercicios. Por su parte,
en el conjunto de Espafia se estabiliza practi-
camente el crecimiento, con un valor (0,9%)
ligeramente inferior al trimestre precedente
(1,0%), aumentando ligeramente el diferen-
cial del crecimiento de los salarios nomina-
les a favor de la Comunitat, que reduce asi la
brecha de salarial en ambos territorios.
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La otra parte del coste laboral total son los
Otros costes (no salariales) cuyo principal
componente son las cotizaciones obligato-
rias a la Seguridad Social. En este primer tri-
mestre han aumentado un 0,4% en términos
interanuales, con una cifra de 621 euros por
trabajador y mes.

Por su parte, en Espafa, estos costes alcan-
zaron los 681 euros y subieron mas de medio
punto con respecto a lo que lo hicieron en
la Comunitat Valenciana, concretamente un
1,0%.

El crecimiento subyacente de esta variable
disminuyd significativamente en ambos te-
rritorios, si bien en el caso de la Comunitat
la caida se mueve en terreno negativo hasta
registrar una tasa del -1,9% mucho mas pro-
nunciada que la desaceleracién registrada en
el conjunto nacional que todavia crecio en el
primer trimestre de este afio un 0,5%.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracién propia.
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