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1. RESUMEN 

 

La actividad económica mundial mantuvo durante el tercer trimestre de 2024 
el ritmo de expansión de los trimestres anteriores, aunque con una cierta 
tendencia a la desaceleración, en un contexto de descenso gradual de la 
inflación, sin que el endurecimiento de la política monetaria haya provocado 
una corrección intensa en la actividad productiva y el empleo. 

Así mismo, se mantienen las diferencias en el grado de dinamismo de la 
actividad económica entre países, donde contrasta la fortaleza de la economía 
estadounidense, que creció a una tasa del 2,7% en el tercer trimestre del año, 
impulsada por la resiliencia del consumo privado y el buen comportamiento del 
mercado laboral, con la debilidad de China, que moderó su tasa de crecimiento 
hasta el 4,6%, debido a la demanda interna, que no termina de arrancar, y la 
crisis de su sector industrial, generando presiones deflacionarias y deterioro en 
la confianza de los agentes. 

Por su parte, la Eurozona sorprendió con un inesperado crecimiento del 0,9% 
en el tercer trimestre, pero mantiene signos de debilidad en su actividad 
productiva y persisten situaciones muy dispares entre las grandes economías 
europeas. Así, vuelve a resaltar positivamente el crecimiento de las economías 
periféricas, destacando, especialmente, España, frente a Alemania, que, con un 
crecimiento del -0,2%, sigue mostrando carencias en sus perspectivas de 
crecimiento, debiendo adaptar su modelo económico a la nueva realidad. 
Francia registró un crecimiento del 1,3%, impulsada por el impacto de los 
Juegos Olímpicos de París, pero debe acometer la consolidación fiscal, al igual 
que Italia, que ha permanecido prácticamente estancada en el tercer trimestre. 

La economía española volvió a crecer con fuerza en el tercer trimestre, a una 
tasa interanual del 3,4%, impulsada por el consumo público y privado, que 
compensaron el débil comportamiento de la inversión, mientras que la 
contribución de la demanda externa fue más moderada.  

Este mayor dinamismo de la economía española respecto a la media de la UE 
se apoya, entre otros factores, en el crecimiento demográfico, la salud 
financiera de los hogares, y en la diversificación sectorial y de su base 
exportadora, así como el aumento del mix energético. Sin embargo, no es 
suficiente para reducir la brecha en PIB per cápita, lo que resalta la necesidad 
de reformas estructurales para incrementar la productividad y afrontar los 
retos del envejecimiento de la población y la transición ecológica y digital. 

Respecto a la economía valenciana, de acuerdo con las estimaciones de la 
Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF), calculada mediante 
la Metodología de Estimación Trimestral por Comunidades Autónomas del PIB 
(METCAP), a partir de los datos de España del Instituto Nacional de Estadística 
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(INE)1, el Producto Interior Bruto (PIB) de la Comunitat Valenciana avanzó en 
el tercer trimestre de 2024 a una tasa intertrimestral del 1% y, en términos 
interanuales, del 3,4%, misma tasa que la economía nacional, consolidando la 
senda de crecimiento que se venía registrando durante los últimos trimestres. 

Gráfico 1 

 

Sin embargo, el temporal de viento y lluvias que afectó a la Comunitat 
Valenciana el pasado 29 de octubre está teniendo un impacto considerable en 
términos sociales y económicos, que afecta a todos los sectores económicos y 
se espera que tenga un impacto significativo, pero contenido, sobre el 
crecimiento económico de los años 2024 y 2025, seguido de un efecto rebote 
en 2026, dependiendo del acierto y efectividad en el diseño e implementación 
de las políticas de reconversión, cuyo seguimiento se realizará en los siguientes 
informes de coyuntura. 

Un breve repaso de los indicadores más relevantes de la coyuntura económica 
de la Comunitat Valenciana en el tercer trimestre de 2024, permite destacar 
los aspectos que a continuación se detallan. 

En relación con la actividad productiva, el conjunto de indicadores relativos a la 
industria se mantuvo en terreno recesivo durante el tercer trimestre de 2024, 
aunque se aprecia una ligera corrección en sus tasas de variación negativa. Los 
índices de producción industrial y, especialmente, el relativo a la cifra de 
negocios continuaron registrando descensos, a tasas negativas del 0,5% y 3,3%, 
respectivamente, mientras que los precios industriales ralentizaron 

 

1 Los datos de la primera estimación de la Contabilidad Regional del INE para el 2023 se publicarán en diciembre, por 

lo que no se puede contar con esta importante información en el presente análisis. 
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suavemente sus tasas de disminución, hasta el 2,5%. (ver apartado 3.1 
Industria).  

Los principales indicadores del sector de la construcción muestran que 
continúa el desequilibrio en el mercado de vivienda, caracterizada por la 
fortaleza de la demanda, impulsada por factores demográficos, y la escasez de 
la oferta que, aunque sigue siendo limitada, se observa algún signo de 
reactivación, como el aumento de la superficie de visados de dirección de 
obra, que creció un 19%, pero los datos de licitación oficial siguen registrando 
tasas de variación interanual negativas en los meses de julio y agosto del 8,6%. 
Por su parte, el número de compraventas de viviendas, que se ha mantenido 
en niveles elevados desde una perspectiva histórica, mantienen un 
considerable dinamismo, especialmente en obra nueva, de manera que el 
desajuste entre oferta y vivienda se traduce en presiones alcistas sobre los 
precios de vivienda, que volvieron a acelerarse en el tercer trimestre hasta el 
8,1%.   (Ver apartado 3.2 Construcción). 

 

El sector servicios ha continuado expandiendo su actividad durante el tercer 
trimestre del año 2024, pero con una cierta desaceleración en la tasa de 
variación interanual del Indicador de Actividad del Sector Servicios (IASS), que 
se situó en el 4,9%, mientras que el número de personas afiliadas a la Seguridad 
Social en el sector servicios continuó creciendo en todas sus ramas de actividad, 
especialmente en Comunicación, Finanzas y Sector Inmobiliario. 

El sector turístico se mantuvo creciendo a buen ritmo durante el tercer 
trimestre, superando todos los récords históricos y consolidándose como uno 
de los motores claves de la economía española y valenciana. Así, el número 
total de turistas internacionales que visitaron la Comunitat Valenciana se 
incrementó en un 13,7% y su gasto total registró un aumento del 21,1% (ver 
apartado 3.3. Servicios). 

Durante el tercer trimestre del año los indicadores de demanda interna 
presentan, en general, un comportamiento favorable, a excepción de los 
referidos a matriculación de turismos y vehículos de carga, que experimentan 
una moderación en sus tasas de variación interanual.  (Ver apartado 5.1 
Demanda Interna) 

Entre los indicadores de consumo, destaca la aceleración del Índice General de 
Consumo Minorista (ICM), que rompe con la trayectoria descendiente de los 
últimos trimestres, así como de las importaciones de bienes de consumo y el 
consumo de productos petrolíferos, que consolidan las tendencias positivas 
iniciadas en los trimestres previos.  

Respecto a los indicadores de formación bruta de capital, también se aprecia 
una evolución positiva, especialmente en la superficie de visados de edificios 
no residenciales, que experimenta una considerable recuperación, pasando a 
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registrar aumentos durante el tercer trimestre, y la ralentización en las tasas de 
descensos de las importaciones de bienes de equipo, mientras que, por el 
contrario, la matriculación de vehículos de carga modera su tasa de variación. 

En relación con el comercio exterior, se observa un comportamiento dispar 
entre exportaciones e importaciones en el tercer trimestre, ya que, mientras 
que las exportaciones experimentan un descenso interanual del 7,3%, las 
importaciones continúan su recuperación, con un aumento del 2,6%. Debido a 
esta evolución, se registra un déficit comercial en el tercer trimestre, que ha 
deteriorado el saldo comercial acumulado en los 9 primeros meses, situándolo 
en un superávit de 808 millones de euros, y un descenso de la tasa de 
cobertura, que cae hasta 89,6%, su nivel más reducido en los últimos años (ver 
apartado 5.2 Demanda externa). 

El mercado de trabajo ha continuado creando empleo a buen ritmo durante el 
tercer trimestre, pero se observa una cierta moderación en las tasas de 
crecimiento de la afiliación a la Seguridad Social y en la reducción del paro 
registrado. Así, el número de personas afiliadas a la Seguridad Social aumentó 
a una tasa interanual del 2,6%, ligeramente inferior a la observada en el 
trimestre anterior, mientras la desocupación registrada continuó 
descendiendo, pero manteniendo el proceso de ralentización en sus tasas de 
variación negativas, y la tasa de paro experimentó un incremento hasta el 
13,0% (ver apartado 4. Mercado de Trabajo) 

 

El proceso de desinflación se reanudó con fuerza durante el tercer trimestre 
de 2024, después del ligero repunte registrado en el trimestre anterior. La tasa 
de inflación general disminuyó hasta situarse en el 1,5% en el mes de 
septiembre, mientras que la inflación subyacente continuó con tendencia a la 
desescalada, lo que podría estar indicando la finalización de las presiones 
inflacionistas y la progresiva normalización de las tasas interanuales de 
inflación.  (ver apartado 6. Precios y salarios). 

En relación con las previsiones económicas, se espera que el crecimiento 
mundial se mantenga estable, aunque a tasas moderadas desde una 
perspectiva histórica, y con una inflación disminuyendo hacia los objetivos de 
los bancos centrales. Sin embargo, los pronósticos mantienen las tendencias 
internacionales observadas en los trimestres anteriores, con un crecimiento 
económico todavía dinámico en EEUU, aunque se espera que se vaya 
moderando, un repunte gradual de la actividad económica en la Eurozona, 
debilitado por la delicada situación que atraviesan Alemania y Francia, y una 
economía china que limita su crecimiento por las dificultades estructurales 
relacionadas con su crisis inmobiliaria y el deterioro de la confianza de los 
hogares.  
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Para la economía española, los distintos organismos han revisado al alza en los 
últimos meses el crecimiento previsto, situándolo, en promedio, en el 2,9% 
para 2024, impulsado por el consumo público y las exportaciones de bienes y 
servicios, especialmente el turismo y los servicios no turísticos, y, para 2025, se 
proyecta una ligera moderación en el ritmo de crecimiento, hasta el 2,2%, con 
un mayor protagonismo la demanda interna, gracias al dinamismo del 
consumo privado, derivado de la creación de empleo y la recuperación del 
poder adquisitivo de los hogares, y la reactivación de la inversión, por la 
reducción de tipos de interés y la implementación de los fondos NGEU. Sin 
embargo, en el plazo más inmediato, preocupa el impacto de dos 
perturbaciones significativas: las consecuencias económicas de la DANA del 29 
de octubre, que afectó con intensidad a la provincia de Valencia, y los cambios 
en la política arancelaria de Estados Unidos tras el triunfo electoral de Trump. 

 

Por último, dentro del marco de colaboración entre la Conselleria de Hacienda 
y Economía y la Universitat de València, para el desarrollo de previsiones 
macroeconómicas de la economía valenciana, se ha realizado una evaluación 
preliminar de la estimación del impacto de la DANA sobre el crecimiento de la 
Comunitat Valenciana. De acuerdo con las estimaciones realizadas, el impacto 
sobre el crecimiento económico de la Comunitat Valenciana se espera que sea 
significativo, pero contenido y limitado en el tiempo. Así, el crecimiento 
interanual en 2024 se reduciría en dos décimas respecto al previsto 
previamente a la DANA, pasando, por tanto, del 2,7% al 2,53% en el escenario 
esperado. Los efectos todavía perdurarían en 2025, en que la economía 
valenciana volvería a perder dos décimas de crecimiento, seguido por un 
efecto rebote en 2026, que podría añadir hasta tres décimas de crecimiento 
adicional respecto al inicialmente previsto. (ver apartado 7. Previsiones). 
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2. ENTORNO DE LA ECONOMÍA VALENCIANA 

 

La actividad económica mundial mantiene durante el tercer trimestre de 2024 
el ritmo de expansión de los trimestres anteriores, aunque con una cierta 
tendencia a la desaceleración, en un contexto de descenso gradual de la 
inflación, sin que el endurecimiento de la política monetaria haya provocado 
una corrección intensa en la actividad productiva y el empleo. 

Los datos del tercer trimestre muestran que el PIB mundial mantuvo un 
crecimiento estable, en el entorno del 3,0%, sustentada por la fortaleza de los 
servicios, mientras que las manufacturas continúan exhibiendo signos de 
debilidad, y permanecen factores adversos de carácter estructural, como el 
envejecimiento de la población y el escaso avance de la productividad, que 
frenan el potencial de crecimiento de muchas economías. 

Por su parte, el proceso de desinflación ha continuado avanzando, pese a la 
resistencia de la inflación de los servicios en muchas regiones. De hecho, como 
pone de manifiesto el Informe de Perspectivas de la Economía Mundial de 
octubre de 2024, del Fondo Monetario Internacional (FMI), el retorno de la 
inflación a niveles próximos a los objetivos de los bancos centrales, plantea un 
triple giro en las políticas económicas, dirigidos a una política monetaria de 
orientación más neutral, una política fiscal que garantice la dinámica de 
sostenibilidad de la deuda, y unas reformas estructurales que mejoren las 
perspectivas de crecimiento e impulsen la productividad, pero manteniendo el 
apoyo a los grupos más vulnerables, de manera que se facilite la aceptabilidad 
social de esas reformas. 

Así mismo, se mantienen las diferencias en el grado de dinamismo de la 
actividad económica, donde contrasta la fortaleza de la economía 
estadounidense y el buen desempeño de las economías asiáticas emergentes, 
con la debilidad del área del euro y China.  

EEUU, con una tasa de variación del PIB del 2,7% en el tercer trimestre, se 
mantiene en las primeras posiciones en cuanto a crecimiento económico entre 
las economías avanzadas, mostrando un perfil de crecimiento saludable, 
impulsado por resiliencia del consumo privado y un mercado laboral dinámico, 
mientras que la inflación camina hacia el objetivo del 2% de la FED, de manera 
que, pese al endurecimiento experimentado en la política monetaria, se está 
consiguiendo un aterrizaje suave de la economía.  

Por su parte, la economía china moderó su tasa de crecimiento en el tercer 
trimestre hasta el 4,6%, con la debilidad de la demanda interna y la crisis de su 
sector residencial como los principales focos de preocupación. En ese contexto, 
las presiones deflacionistas se acumulan y se percibe un notable deterioro en 
la confianza de los agentes, encontrándose en máximos la disposición al ahorro 
de las familias, a la espera de nuevas medidas de estímulos fiscales y facilidades 
monetarias. 



Conselleria d'Hisenda i Economia 
Direcció General d´Economia  

Informe trimestral. Coyuntura Valenciana 
Número 33. Tercer trimestre 2024 

 

11 

Respecto a la Eurozona, sorprendió el inesperado dinamismo del tercer 
trimestre, con un crecimiento interanual del 0,9%, aunque condicionado, en 
parte, por la volatilidad de los datos de Irlanda, pero persisten las dudas sobre 
si la eurozona volverá a mantener ritmos de crecimiento, con carácter 
sostenido, similares a su media histórica pre-Covid. En este sentido, destaca la 
reciente presentación del informe elaborado por Mario Draghi, a petición de la 
Comisión Europea, titulado “El futuro de la competitividad europea”, que, 
partiendo de la creciente brecha en PIB per cápita de la UE frente a EEUU, 
propone una política industrial a nivel europeo que permita aumentar la 
innovación en Europa, avanzar en la descarbonización de la economía, y 
reducir la dependencia exterior, incluyendo una serie de reformas en la 
gobernanza que permitan desbloquear el potencial de crecimiento de la UE. 

Además, en el seno de la Eurozona persisten situaciones muy dispares. Así, 
frente a los buenos datos de crecimiento económico de la periferia, destacando, 
especialmente, España, con un crecimiento del 3,4% en el tercer trimestre, 
Alemania, con una tasa de variación interanual del PIB del -0,2%, sigue 
presentando débiles perspectivas de crecimiento, debiendo adaptar su modelo 
económico a la nueva realidad. El aumento de políticas proteccionistas y la 
fragmentación del comercio mundial, la irrupción de nuevos rivales en 
mercados en los que estaba especializada Alemania, como China en el sector 
del automóvil, y el fin del acceso al gas ruso, han puesto en dificultades a una 
economía alemana orientada a la exportación y con un sector industrial 
dependiente del abastecimiento de gas de Rusia. Además, la baja inversión 
pública, debido a la ortodoxia fiscal, y el envejecimiento de su población, 
acrecientan la necesidad de Alemania de implementar una agenda ambiciosa 
de reformas para afrontar esos retos. 

En relación con las otras grandes economías europeas, Francia, que registra un 
crecimiento económico del 1,3% en el tercer trimestre, impulsada por el 
impacto de los Juegos Olímpicos de París, se enfrenta al reto de reducir su 
déficit público sin resentir su actividad productiva, mientras que en Italia, que 
ha permanecido prácticamente estancada en este tercer trimestre,  se prevén 
ritmos más moderados de crecimiento conforme se van retirando los 
incentivos fiscales a la inversión residencial (Superbonus), debiendo acometer, 
además, cierto reajuste fiscal. 
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Tabla 1 

 

 

En este contexto, los analistas destacan la persistencia de distintos riesgos, como 
la elevada incertidumbre derivada de los conflictos geopolíticos, la posibilidad 
de nuevos episodios de volatilidad en los mercados financieros, perturbaciones 
adicionales en el proceso de desinflación o la intensificación de las políticas 
proteccionistas. Por todo ello, el FMI, en el citado Informe de Perspectivas de la 
Economía Mundial, de octubre de 2024, concluye que: 

“La cooperación multilateral es más necesaria que nunca para acelerar la 
transición verde y apoyar los esfuerzos de reestructuración de la deuda. Mitigar 
los riesgos de fragmentación geoeconómica y reforzar los marcos multilaterales 
basados en normas son tareas esenciales para que todas las economías puedan 
cosechar los beneficios del crecimiento futuro” 

La economía española mantuvo un ritmo de crecimiento elevado en el tercer 
trimestre de 2024, con un crecimiento interanual del 3,4%, impulsado por el 
consumo público y privado, que compensaron el débil comportamiento de la 
inversión, mientras que la contribución de la demanda externa fue más 
moderada.  

Además, todos los sectores crecieron de forma generalizada, especialmente 
algunas ramas de la industria manufacturera, como la industria química y la 
farmacéutica, impulsadas por la contención del precio de la energía y la 
intensificación de las exportaciones. La excepción sería, principalmente, la 
industria automovilística, que presenta signos de debilidad por la competencia 
internacional y la transición hacia vehículos eléctricos. Por su parte, dentro del 
sector servicios, presentaron un crecimiento robusto las ramas relacionadas con 
turismo, pero también las actividades inmobiliarias y otras ramas de mayor valor 
añadido, como información y comunicaciones, y actividades profesionales, 

1T 2023 2T 2023 3T 2023 4T 2023 2023 (**) 1T 2024 2T 2024 3T2024

Economía mundial 2,8 3,5 3,3 3,3 3,3 3,2 3,2 3,0

Economías desarrolladas (*) 1,6 1,7 1,7 1,7 1,7 1,6 1,7 1,7

Estados Unidos 1,7 2,4 2,9 3,1 2,5 2,9 3,1 2,7

Zona Euro 1,3 0,5 0,1 0,2 0,5 0,5 0,6 0,9

   Alemania 0,2 0,1 -0,3 -0,2 -0,2 -0,1 -0,1 -0,2

   Francia 1,0 1,3 0,9 1,3 1,1 1,5 1,1 1,3

   Italia 2,2 0,6 0,6 0,7 0,9 0,6 0,9 0,4

   España 4,0 2,0 1,9 2,1 2,5 2,6 2,9 3,4

Japón 2,5 2,0 1,3 0,9 1,9 -0,9 -0,8 1,1

Reino Unido 0,3 0,2 0,2 -0,2 0,1 0,3 0,9 1,4

3,6 4,8 4,4 4,4 4,4 4,2 4,2 4,0

China 4,5 6,3 4,9 5,2 5,2 5,3 5,1 4,6

Fuente: Eurostat, Fondo Monetario Internacional (FMI), OECD, CaixaBank Research y elaboración propia.

(*) Denominaciones y clasificación utilizadas por Caixabank Research

(**) Actualización de las Perpectivas de la Economía Mundial, Julio de 2024, FMI

Economías emergentes (*)

Unidades: tasas de variación real del PIB ajustada (%)

Crecimiento del PIB
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científicas y técnicas. Finalmente, el sector primario experimentó una 
considerable recuperación, y la construcción mantuvo crecimiento derivado de 
la fortaleza de la demanda y la reactivación, todavía limitada, de la oferta de 
viviendas. 

 

Tabla 2 

 

 

La economía española, por tanto, lleva varios trimestres creciendo por encima 
de la media de la Unión Europea y de la zona euro. Entre los factores que 
pueden estar contribuyendo a este diferencial en las tasas de variación se 
encuentra el crecimiento demográfico, derivado, principalmente, de los flujos 
migratorios, que han permitido incrementar y rejuvenecer la población activa, 
la buena situación financiera de los hogares, la diversificada base exportadora, 
que han ayudado a mantener el superávit en la cuenta corriente, y sectorial de 
la economía española, con el turismo como motor del crecimiento, pero 
también otras actividades como información y comunicaciones, y actividades 
profesionales, y el crecimiento del mix energético, con una mayor importancia 
de las energías renovables en la producción de electricidad. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Producto interior bruto a precios de mercado y sus componentes
Volumen encadenado

Tasas de variación interanual (%)

TI TII TIII TIV TI TII TIIIProducto interior bruto a precios de 

mercado 3,9 2,4 2,2 2,3 2,6 3,2 3,4
Gasto en consumo final 2,1 2,3 2,7 3,5 3,1 2,9 3,3

Formación bruta de capital -1,9 -2,9 -1,8 0,4 -0,1 1,2 0,8

Exportaciones de bienes y servicios 9,0 1,8 0,0 0,7 1,5 2,6 5,1

Importaciones de bienes y servicios 1,8 -1,5 -1,3 2,3 0,7 0,9 3,6Producto interior bruto a precios de 

mercado 3,9 2,4 2,2 2,3 2,6 3,2 3,4

Agricultura, ganadería, silvicultura i pesca -4,0 6,1 12,5 12,6 10,3 5,4 7,5

Industria 2,7 -0,6 -0,7 1,3 1,4 3,6 4,1

Construcción 3,7 3,2 0,0 1,8 3,1 2,4 2,4

Servicios 4,6 3,1 3,0 2,7 3,3 3,8 3,6

Impuestos netos sobre los productos 2,4 0,4 0,0 -0,8 -2,8 -2,8 -0,7

Fuente:  INE.Contabi l idad Nacional  y Trimestal  de España

2023 2024
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Gráfico 2 

 

 

Sin embargo, este diferencial de crecimiento con la UE no se está mostrando 
suficiente para reducir la brecha en PIB per cápita, y esta ausencia de 
convergencia resalta la necesidad de abordar una serie de reformas 
estructurales que condicionarán la capacidad de crecimiento futuro de la 
economía española, avanzando hacia un modelo productivo donde el tamaño 
de la economía se incremente como consecuencia de mejoras de eficiencia, 
más que de la incorporación de fuerza laboral. Para ello, se requieren reformas, 
entre las que se encuentran el impulso del crecimiento de la productividad, 
promoviendo la inversión en capital físico, humano y tecnológico, reducir la 
elevada tasa de paro estructural, disminuir las vulnerabilidades de ciertos 
segmentos de la población, especialmente las vinculadas con accesibilidad a 
vivienda, garantizar la sostenibilidad de las cuentas públicas y afrontar la 
transición ecológica. 

 

3. PRODUCCIÓN  

3.1. Industria 

El conjunto de indicadores relativos a la industria se mantuvo en terreno 
recesivo durante el tercer trimestre de 2024, aunque se aprecia una ligera 
corrección en sus tasas de variación negativa. Los índices de producción 
industrial y cifra de negocios continuaron registrando descensos, 
especialmente el relativo a la cifra de negocios, que aceleró su caída, mientras 
que los precios industriales ralentizaron suavemente sus tasas de disminución. 

El Índice de Producción Industrial (IPI) en la Comunitat Valenciana continuó 
con la recuperación que lleva experimentando desde finales de 2023, de 
manera que en el tercer trimestre de 2024 el índice descendió a una tasa 
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interanual del 0,5%, frente a la caída del 1,8% registrada el trimestre anterior. 
Por el contrario, a nivel nacional, se observa una ralentización en sus tasas de 
variación, con un aumento interanual del 0,6%. 

Gráfico 3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tabla 3 
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Índice General de Producción Industrial

Tasa de variación interanual 

C. Valenciana España

Índice general de producción industrial
Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Septiembre -8,1 -4,8 -3,5 -1,5 -8,6 -3,9

Octubre -12,7 0,6 -4,4 -1,3 -12,7 0,6

Noviembre -8,2 0,3 -4,7 -1,1 -10,5 0,5

Diciembre -5,4 -4,7 -4,8 -1,4 -8,9 -1,1

2024 Enero 4,4 3,9 4,4 3,9 4,4 3,9

Febrero -0,8 4,2 1,7 4,1 1,7 4,1

Marzo -19,1 -11,9 -6,0 -1,7 -6,0 -1,7

Abril 6,1 12,4 -3,2 1,5 6,1 12,4

Mayo -2,0 0,0 -2,9 1,2 1,8 5,8

Junio -8,6 -4,2 -3,9 0,3 -1,8 2,3
Julio 3,6 4,6 -2,9 0,9 3,6 4,6
Agosto -2,2 -3,5 -2,8 0,4 1,1 1,0
Septiembre -3,4 -0,2 -2,9 0,4 -0,5 0,6

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y elaboración propia.

Tasa interanual
Tasa interanual acumulada 

en lo que va de año

Tasa interanual acumulada 

en lo que va de trimestre
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Analizando el índice de producción industrial en base al destino económico de 
los bienes, se puede observar una recuperación generalizada en la Comunitat 
Valenciana en todos los grupos durante el tercer trimestre de 2024, 
especialmente en energía, que pasa a tener una tasa de variación positiva del 
2,1%. Los bienes de consumo aceleran sus tasas de variación hasta el 3,7%, 
mientras que los bienes de equipo ralentizan su caída, situándose su tasa de 
descenso interanual en el 14,7%. Po último, los bienes intermedios moderan 
su crecimiento hasta el 2,1%. 

 

Gráfico 4 

 

 

El índice de cifras de negocios (ICN, base 2021) de la industria, que cuantifica 
la evolución mensual de la facturación de los establecimientos de las ramas 
industriales excluyendo la construcción, acentuó su descenso en el tercer 
trimestre en la Comunitat Valenciana a una tasa negativa del 3,3%, 
encadenando ya seis trimestres consecutivos de tasas de variación negativas. 
Por el contrario, a nivel nacional, el índice se mantuvo prácticamente 
estancado, a una tasa del 0,3%, rompiéndose, por tanto, la recuperación que 
parecía observarse desde finales del año pasado. 
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Gráfico 5 

 

Tabla 4 

 

La recuperación en la producción industrial ha ido acompañada de una 
ralentización en la tasa de descenso en el precio de los bienes industriales. Así, 
el índice de precios industriales descendió en la Comunitat Valenciana en el 
tercer trimestre de 2024 a una tasa interanual del 2,5%, y, a nivel nacional, el 
descenso fue del 2,7%, frente a las tasas negativas del 3,0% y del 4,8%, 
respectivamente, registradas en el trimestre anterior. 

 

Índice de cifra de negocios en la industria
Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Septiembre -11,4 -5,6 -5,5 -0,9 -10,6 -5,7

Octubre -7,5 0,0 -5,7 -0,8 -7,5 0,0

Noviembre -5,5 -1,9 -5,6 -0,9 -6,5 -1,0

Diciembre -16,5 -8,0 -6,5 -1,5 -9,6 -3,2

2024 Enero -3,6 1,5 -3,6 1,5 -3,6 1,5

Febrero -0,3 1,4 -1,9 1,4 -1,9 1,4

Marzo -18,6 -12,1 -8,2 -3,6 -8,2 -3,6

Abril 10,7 14,2 -3,9 0,5 10,7 14,2

Mayo -4,1 -1,2 -3,9 0,2 2,7 5,9

Junio -11,0 -5,0 -5,2 -0,7 -2,1 2,1
Julio 4,9 5,3 -3,8 0,1 4,9 5,3

Agosto -11,5 -4,0 -4,6 -0,3 -2,5 1,2

Septiembre -4,8 -1,3 -4,6 -0,4 -3,3 0,3

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y elaboración propia.

Tasa interanual
Tasa interanual acumulada 

en lo que va de año

Tasa interanual acumulada 

en lo que va de trimestre
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Gráfico 6 

 

Tabla 5 

 

 

Índice de precios industriales (IPRI)
Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Septiembre -6,2 -8,5 -1,0 -3,9 -6,0 -9,0

Octubre -6,1 -7,7 -1,5 -4,3 -6,1 -7,7

Noviembre -4,9 -7,6 -1,8 -4,6 -5,5 -7,6

Diciembre -4,0 -6,3 -2,0 -4,7 -5,0 -7,2

2024 Enero -3,5 -3,9 -3,5 -3,9 -3,5 -3,9

Febrero -4,3 -8,5 -3,9 -6,2 -3,9 -6,2

Marzo -4,5 -8,2 -4,1 -6,9 -4,1 -6,9

Abril -3,8 -6,7 -4,0 -6,9 -3,8 -6,7

Mayo -2,9 -4,5 -3,8 -6,4 -3,4 -5,6

Junio -2,3 -3,2 -3,6 -5,9 -3,0 -4,8

Julio -1,2 -1,6 -3,2 -5,3 -1,2 -1,6

Agosto -2,0 -1,4 -3,1 -4,8 -1,6 -1,5

Septiembre -4,1 -5,2 -3,2 -4,8 -2,5 -2,7

Octubre -2,6 -3,9 -3,1 -4,7 -2,6 -3,9

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y elaboración propia.

Tasa interanual
Tasa interanual acumulada en 
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3.2. Construcción 

 

Los principales indicadores del sector de la construcción correspondientes al 
tercer trimestre de 2024 muestran que continúa el desequilibrio en el mercado 
de vivienda, caracterizada por la fortaleza de la demanda, impulsada por 
factores demográficos, y la escasez de la oferta.  

Sin embargo, aunque la oferta de vivienda sigue siendo limitada, se observa 
algún signo de reactivación, como el aumento de la superficie de visados de 
dirección de obra, pero los datos de licitación oficial siguen registrando tasas 
de variación interanual negativas en los meses de julio y agosto. Por su parte, 
el número de compraventas de viviendas, que se ha mantenido en niveles 
elevados desde una perspectiva histórica, muestran un considerable 
dinamismo, especialmente en obra nueva, de manera que el desajuste entre 
oferta y vivienda se traduce en presiones alcistas sobre los precios de vivienda, 
que volvieron a acelerarse en el tercer trimestre.  

Los datos de licitación oficial del sector de la construcción (que engloba tanto 
la parte destinada a edificación como la dedicada a ingeniería civil), 
correspondiente al acumulado de los meses de julio y agosto (la información 
del mes de septiembre todavía no está disponible) ofrecen un comportamiento 
diferente en la Comunitat Valenciana y en España. Así, mientras que en la 
Comunitat Valenciana se registra, nuevamente, descensos interanuales, con 
una caída acumulada en esos dos meses del 8,6%, en España se observa un 
aumento del 22,3% respecto al mismo trimestre de 2023. 

 

Gráfico 7 
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Tabla 6 

 

La inversión pública en licitación alcanzó la suma de 302,6 millones de euros 
durante los meses de julio y agosto de 2024, de los cuales 163,8 millones de 
euros corresponde a la parte de edificación y 138,1 millones a la parte de obra 
civil. Sin embargo, la evolución de ambas tipologías de obra ha sido diferente, 
ya que mientras que la edificación registró un aumento del 152%, la obra civil 
experimentó una tasa de variación interanual negativa del 48% en el 
acumulado de los meses de julio y agosto. 

 

Por su parte, según la estadística de licitación de obra pública por fecha de 
anuncio que elabora periódicamente Seopan, la patronal de las grandes 
empresas constructoras, la licitación pública llevada a cabo por parte de la 
Administración General del Estado durante el periodo de enero a septiembre 
alcanzó un total de 6.638 millones de euros, lo que supone un descenso del 
15,0% respecto de la registrada en el mismo periodo del 2023, mientras que la 
Generalitat Valenciana ha licitado por importe de 232,4 millones de euros, 
registrando una importante caída, del 71,5%, respecto al acumulado de los 
nueve primeros meses de 2023. Sin embargo, en términos de distribución 
regionalizada de la licitación de obra pública, incluyendo las licitaciones de 
todas las Administraciones Públicas para obras pública ubicadas en el territorio 
de la Comunitat Valenciana, se observa un incremento acumulado entre enero 
y septiembre de 2024 del 8,6%. 

 

 

Licitación oficial. Edificación e ingeniería civil

Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Agosto -80,2 -45,8 -21,4 4,4 -71,3 -22,9

Septiembre 81,0 -17,6 -14,4 2,4 -53,4 -21,7

Octubre -47,2 -38,4 -17,2 -2,9 -47,2 -38,4

Noviembre 41,3 -44,5 -13,7 -7,9 -9,3 -41,5

Diciembre 249,9 -30,0 8,1 -10,6 91,8 -37,1

2024 Enero -31,2 15,1 -31,2 15,1 -31,2 15,1

Febrero 288,0 23,1 99,4 18,7 99,4 18,7

Marzo -66,1 14,8 -16,9 17,1 -16,9 -52,4

Abril -43,9 1,7 -24,3 13,1 -43,9 1,7

Mayo -53,9 -27,8 -32,7 2,0 -49,8 -15,8

Junio 202,4 -14,5 -22,0 -1,2 -27,1 -70,5

Julio -6,1 25,4 -20,0 3,0 -6,1 25,4

Agosto -12,2 17,6 -19,3 4,3 -8,6 22,3

Tasa interanual

Tasa interanual acumulada 

en lo que va de año

Tasa interanual acumulada 

en lo que va de trimestre

Fuente: Ministerio de Transporte y Movilidad Sostenible, y elaboración propia
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La superficie de los visados de dirección de obra2 es un indicador adelantado 
de la actividad que tendrá la construcción en un período de dos años, que suele 
ser el tiempo medio entre que se solicita un visado y se termina de construir 
una vivienda. Los publicados por el Ministerio de Transportes, Movilidad y 
Agenda Urbana indican que la superficie total visada (que incluye tanto 
edificios de obra nueva como ampliaciones) muestran una aceleración en las 
tasas interanuales de variación en el tercer trimestre, especialmente en la 
Comunitat Valenciana, que pasa a registrar crecimiento después de tres 
trimestres consecutivos de tasas negativas.  Así, la superficie total visada en la 
Comunitat Valenciana fue de 689.923 metros cuadrados durante el tercer 
trimestre de 2024, anotando una tasa de variación interanual del 19%, frente 
a la caída del 13% registrada en el segundo trimestre. En cuanto al conjunto del 
territorio nacional, la superficie total visada fue de 7.023.845 metros 
cuadrados, lo que supone un incremento interanual del 15,4%, casi duplicando 
la tasa de variación del trimestre anterior. 

 

Gráfico 8 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
2 Esta estadística se realiza con los datos administrativos de los visados de encargo profesional de dirección 
de obra y de los certificados fin de obra. Ello significa que no se incluyen proyectos salvo que correspondan 
a visados de proyecto y dirección de obra conjuntamente. 
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Tabla 7 

 

 

En cuanto al número de visados de dirección de obra para obra nueva 
destinada a uso residencial, como indicador de la oferta de vivienda, se 
observa continuidad en la recuperación iniciada en el segundo trimestre, tanto 
en la Comunitat Valenciana como, especialmente, en España, con tasas de 
variación interanuales del 6,1% y del 14,2%, respectivamente, en el acumulado 
del tercer trimestre de  2024, por lo que la oferta de vivienda parece estar 
avanzando, aunque más lentamente de lo que sería deseable, con las 
dificultades que ello pueda suponer para cubrir una demanda dinámica 
derivada del crecimiento demográfico. 

Gráfico 9 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Superficie total (m2) visada de edificios (obra nueva+ampliación)

Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Septiembre 15,2 -5,0 15,9 -0,4 8,2 -6,2

Octubre 5,2 1,3 15,0 -0,2 5,2 1,3

Noviembre -25,1 -16,8 10,2 -2,1 -13,3 -8,1

Diciembre 26,6 -2,6 11,5 -2,1 -0,7 -6,7

2024 Enero -8,4 12,9 -8,4 12,9 -8,4 12,9

Febrero 33,6 10,5 10,0 11,7 10,0 11,7

Marzo -35,3 -18,8 -11,9 0,4 -11,9 0,4

Abril 20,0 31,0 -3,2 7,1 20,0 31,0

Mayo -41,7 0,6 -15,5 5,7 -19,0 13,9

Junio -2,7 -2,5 -12,5 4,2 -13,0 8,1

Julio 3,7 20,4 -10,4 6,6 3,7 20,4

Agosto 25,6 18,1 -8,5 7,5 10,3 19,5

Septiembre 33,9 8,5 -4,6 7,7 19,0 15,4

Tasa interanual

Tasa interanual acumulada 

en lo que va de año

Tasa interanual acumulada en lo 

que va de trimestre

Fuente: Ministerio de Transporte, Movilidad y Agenda Urbana y elaboración propia
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Por otra parte, el precio de la vivienda continuó aumentando durante el tercer 
trimestre de 2024, de acuerdo con Índice de Precios de Vivienda (IPV), 
publicado por el INE.  La tasa de variación interanual del IPV se situó en el 8,8% 
en la Comunitat Valenciana, mientras que, a nivel nacional, pasó del 7,8% del 
segundo trimestre al 8,1% registrado en el tercero. De esta forma, la subida de 
los precios de la vivienda en la Comunitat Valenciana vuelve a ser superior a la 
media nacional, continuando la tendencia iniciada ya en el primer trimestre del 
presente año. 

 

Gráfico 10 
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Índice de Precios de Vivienda (IPV)
Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España

2022 I Trim 8,9 8,5 8,9 8,5

II Trim 8,0 8,0 8,5 8,3

III Trim 6,9 7,6 7,9 8,1

IV Trim 5,1 5,5 7,2 7,4

2023 I Trim 3,4 3,5 3,4 3,5

II Trim 3,5 3,6 3,4 3,6

III Trim 5,1 4,5 4,0 3,9

IV Trim 4,2 4,2 4,0 4,0

2024 I Trim 6,5 6,3 6,5 6,3

II Trim 8,6 7,8 7,6 7,1

III Trim 8,8 8,1 8,0 7,4

Tasa interanual

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y elaboración propia.

Tasa de variación promedio 

trimestral
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El análisis del IPV por tipo de vivienda muestra un comportamiento diferencial 
en el tercer trimestre, ya que la vivienda nueva registra una ralentización en la 
tasa de variación interanual de sus precios, en la vivienda usada ha continuado 
la escalada de incrementos en el precio. De esta forma, los precios de la 
vivienda nueva aumentaron un 8,6% en la Comunitat Valenciana y un 9,8% en 
España, frente a las tasas del 11,6% y 11,2%, respectivamente, registradas en el 
segundo trimestre, mientras que el precio de las viviendas de segunda mano 
registró incrementos de 8,9% y del 7,9%, en la Comunitat Valenciana y España, 
respectivamente.  

Gráfico 11 
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De acuerdo con los últimos datos publicados por el INE sobre la Estadística de 
Transmisiones de Derechos de la Propiedad, las compraventas de viviendas 
continúan en niveles elevados desde unas perspectivas históricas, habiendo 
pasado a registrar, en el tercer trimestre de 2024, incrementos interanuales, 
por primera vez desde principios de 2023. En la Comunitat Valenciana, las 
compraventas de viviendas en el tercer trimestre ascendieron a 28.132 
viviendas, lo que supone un aumento del 18,8% respecto al mismo trimestre 
del año anterior. La evolución a nivel nacional ha sido muy similar, con un 
incremento del 19,1%, y un volumen de operaciones en el trimestre de 168.642. 

Gráfico 13 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Este mayor dinamismo de las compraventas se observa, especialmente, en la 
vivienda nueva, aunque también se aprecia una recuperación en la vivienda 
usada. Así, en el tercer trimestre de 2024, las compraventas de vivienda nueva, 
que representan, aproximadamente, el 18% del total de transacciones de ese 
mes, registraron una aceleración en su tasa de variación interanual, hasta el 
30,3%, mientras que las transacciones de vivienda usada experimentaron una 
recuperación más moderada, pasando de tasas negativas en el segundo 
trimestre a incrementos interanuales del 16,6%.   
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Gráfico 14 

 

Gráfico 15 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

De acuerdo con el análisis del mercado inmobiliario español realizado por 
CaixaBank Research, los factores que apoyan la demanda de vivienda seguirán 
presentes en 2025, entre los cuales destaca la recuperación del poder 
adquisitivo de los hogares, derivada, en parte, del proceso de desinflación, el 
dinamismo de los flujos migratorios y la pujanza de la demanda extranjera, así 
como el descenso de los tipos de interés. Por su parte, los factores que limitan 
la producción de vivienda incluyen la escasez de suelo, la falta de mano de 
obra, los elevados costes de construcción, los cambios regulatorios y la baja 
productividad del sector.  
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Todo ello deriva en crecimientos del precio de vivienda que generan problemas 
de accesibilidad, con efectos económicos y sociales adversos a medio y largo 
plazo, ya que, de acuerdo con el citado informe de CaixaBank Research “(…) la 
dificultad de acceso a una vivienda puede afectar a decisiones vitales como la 
natalidad, la movilidad geográfica de los trabajadores y la acumulación de 
capital humano, entre otros”. 
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3.3. Servicios  

 

El sector servicios ha continuado expandiendo su actividad durante el tercer 
trimestre del año 2024, pero con una cierta desaceleración en las tasas de 
variación interanual. Así, en el promedio del tercer trimestre, el Indicador de 
Actividad del Sector Servicios (IASS) experimentó un crecimiento interanual del 
4,9% en la Comunitat Valenciana, tres décimas por debajo del registrado en el 
trimestre anterior. A nivel nacional, la moderación en el indicador fue más 
pronunciada, pasando de una tasa del 4,2% en el segundo trimestre al 3,3% del 
tercer trimestre.  

 

Gráfico 16 

 

 

Tabla 9 
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C.Valenciana España

Indicadores de actividad del sector servicios (IASS). Índice general

Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Septiembre 0,2 -1,6 3,1 2,9 0,8 -0,4

Octubre 2,7 1,7 3,0 2,7 2,7 1,7

Noviembre 1,8 0,1 2,9 2,5 2,2 0,9

Diciembre 3,0 -0,7 2,9 2,2 2,5 0,4

2024 Enero 6,1 3,0 6,1 3,0 6,1 3,0

Febrero 8,5 5,4 7,3 4,2 7,3 4,2

Marzo -3,5 -5,9 3,3 0,5 3,3 0,5

Abril 10,0 8,9 5,0 2,6 10,0 8,9

Mayo 5,0 4,0 5,0 2,9 7,4 6,4

Junio 1,0 0,2 4,3 2,4 5,2 4,2

Julio 7,8 6,5 4,8 3,0 7,8 6,5

Agosto 1,5 1,2 4,4 2,8 4,8 4,0

Septiembre 5,0 2,0 4,5 2,7 4,9 3,3

Tasa interanual

Tasa interanual acumulada en 

lo que va de año

Tasa interanual acumulada en 

lo que va de trimestre

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y elaboración propia.

Cifra de negocios
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Desagregando por sectores la cifra de negocios del IASS para la Comunitat 
Valenciana durante el tercer semestre de 2024, ésta ha aumentado en todos 
los sectores. Así, en el sector Comercio, el índice de la cifra de negocios se ha 
visto incrementado en un 3,2%, mientras que la variación interanual de Otros 
servicios ha sido del 7,4%. Dentro de Otros servicios, destaca, por segundo 
trimestre consecutivo, el dinamismo del subsector de Información y 
Comunicaciones, que ha registrado un crecimiento del 25,3% respecto al mismo 
trimestre del año anterior, seguida de transporte y almacenamiento, que ha 
experimentado una aceleración en sus tasas de variación, hasta el 11,13%. 

 

Gráfico 17 

 

En cuanto al índice de ocupados en el sector servicios, ha mantenido la gradual 
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Gráfico 18 

 

 

Por lo que respecta a las personas afiliadas en el sector servicios, en el tercer 
trimestre del año, según los datos de la Seguridad Social, el empleo continuó 
creciendo en todas las ramas de actividad del sector servicios, especialmente 
en Comunicación, Finanzas y Sector Inmobiliario, rama que registró una tasa de 
variación interanual por encima del 4,9%. 

Gráfico 19 
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3.3.1 Turismo 

El sector turístico continuó creciendo a buen ritmo durante el tercer trimestre, 
superando todos los récords históricos y consolidándose como uno de los 
motores claves de la economía española y valenciana. Entre los factores que 
explican estos buenos resultados, se encuentra la recuperación de las rentas 
de los países emisores derivada de la superación del episodio inflacionista, la 
estabilidad geopolítica en España frente a otros competidores, y la 
competitividad internacional del sector. 

La llegada de turismo internacional ha alcanzado sus máximos históricos 
durante el verano de 2024. Así, el número total de turistas internacionales que 
visitaron la Comunitat Valenciana durante el tercer trimestre de 2024 ascendió 
a 4.145.382 personas, de acuerdo con la Estadística de Movimientos Turísticos 
en Frontera (FRONTUR), lo que supone una tasa de variación interanual del 
13,7%. A nivel nacional el número de visitantes internacionales alcanzó la cifra 
de 31.377.058 personas, récord histórico en la serie temporal, pero, en 
términos de variación interanual, fue más moderada, con una tasa del 7,8%, 
debido, seguramente, a la creciente tendencia a la desestacionalización del 
turismo. 

Gráfico 20 
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Tabla 10 

 

El buen comportamiento del turismo también se aprecia en la evolución de las 
pernoctaciones hoteleras. Durante el tercer trimestre de 2024 se contabilizaron 
un total de 10.822.926 pernoctaciones hoteleras en la Comunitat Valenciana, 
siendo, también, el máximo de la serie histórica, con un incremento del 4,6% 
respecto al mismo trimestre del año anterior. En el ámbito nacional, el total de 
pernoctaciones hoteleras en el citado trimestre fue de 130.974.719, 
representando un aumento interanual del 2,4%.  

 

Gráfico 21 

 

 

 

 

 

 

 

Entradas de turistas en frontera

Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Septiembre 11,2 13,2 20,2 19,0 16,8 13,2

Octubre 19,4 14,1 20,1 18,4 19,4 14,1

Noviembre 25,9 18,5 20,5 18,4 21,8 15,7

Diciembre 38,7 26,2 21,6 18,9 26,4 18,5

2024 Enero 29,1 15,3 29,1 15,3 29,1 15,3

Febrero 21,1 15,9 25,1 15,6 25,1 15,6

Marzo 25,2 21,0 25,1 17,7 25,1 17,7

Abril 16,2 8,3 22,0 14,5 16,2 8,3

Mayo 15,1 11,5 20,0 13,6 15,6 10,0

Junio 19,5 12,1 19,9 13,3 16,9 10,8

Julio 10,8 7,3 17,8 12,0 10,8 7,3

Agosto 15,7 7,3 17,4 11,2 13,2 7,3

Septiembre 14,8 9,1 17,1 10,9 13,7 7,8

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y elaboración propia.
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Pese a los excelentes resultados en la cifra de pernoctaciones hoteleras, se 
observa una cierta desaceleración en las tasas de variación interanual respecto 
a las registradas en el primer semestre del año, derivada, principalmente, de la 
tendencia a la desestacionalización del turismo, lo que contribuye a reducir la 
temporalidad laboral y facilita un mejor aprovechamiento de las 
infraestructuras turísticas. 

 

Tabla 11 

 

El análisis de las pernoctaciones hoteleras por origen del turista muestra una 
evolución dispar. Así, las pernoctaciones de turistas internacionales, que 
representaron el 47,8% de las pernoctaciones hoteleras totales registradas en la 
Comunitat Valenciana durante el tercer trimestre de 2024, muestran un notable 
dinamismo, con a una tasa interanual del 8,7%, mientras que la tasa interanual 
de pernoctaciones de turistas residentes fue del 1,1%. 

 

 

 

 

 

 

Pernoctaciones en hoteles

Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Septiembre -0,4 5,8 7,1 8,2 -1,5 2,9

Octubre 7,9 8,7 7,2 8,3 7,9 8,7

Noviembre -0,9 7,9 6,6 8,3 4,1 8,4

Diciembre 5,0 7,8 6,5 8,2 4,4 8,3

2024 Enero 11,6 6,3 11,6 6,3 11,6 6,3

Febrero 19,2 10,3 15,7 8,4 15,7 8,4

Marzo 18,4 19,1 16,9 12,6 16,9 12,6

Abril -5,5 -3,2 8,8 7,1 -5,5 -3,2

Mayo 14,0 11,0 10,2 8,2 4,1 4,4

Junio 5,9 5,4 9,2 7,5 4,8 4,8

Julio 3,5 2,0 8,0 6,3 3,5 2,0

Agosto 2,6 2,6 6,9 5,6 3,0 2,3

Septiembre 8,4 2,5 7,1 5,2 4,6 2,4

Tasa interanual
Tasa interanual acumulada en lo 

que va de año

Tasa interanual acumulada en lo 

que va de trimestre

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y elaboración propia.
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Gráfico 22 

 

Las pernoctaciones en apartamentos turísticos en el ámbito de la Comunitat 
Valenciana durante el tercer trimestre de 2024, continuaron mostrando un 
crecimiento significativo en números absolutos con respecto al trimestre 
anterior, pero, en términos de tasa de variación interanual, registraron una 
disminución del 1,9%, acumulando una cifra total de 5.719.123 
pernoctaciones, debido al descenso en las pernoctaciones de residentes, ya 
que las pernoctaciones de no residentes, que representan la mitad del total de 
pernoctaciones, aumentaron un 3,2%. Por el contrario, las cifras para España 
presentan un incremento interanual del 1,7%. 

 

Gráfico 23 

 

 

 

0

500.000

1.000.000

1.500.000

2.000.000

2.500.000

3.000.000

3.500.000

4.000.000

4.500.000

5.000.000

5.500.000

6.000.000

6.500.000

7.000.000

I T II T III T IV T I T II T III T IV T I T II T III T IV T I T II T III T

2021 2022 2023 2024

Pernoctaciones en hoteles, según origen residencia 
Valores absolutos

Res. No res.

0

5.000.000

10.000.000

15.000.000

20.000.000

25.000.000

30.000.000

0

1.000.000

2.000.000

3.000.000

4.000.000

5.000.000

6.000.000

7.000.000

IT IIT IIIT IVT IT IIT IIIT IVT IT IIT IIIT

2022 2023 2024

Pernoctaciones en apartamentos
Valores absolutos

C.Valenciana España



Conselleria d'Hisenda i Economia 
Direcció General d´Economia  

Informe trimestral. Coyuntura Valenciana 
Número 33. Tercer trimestre 2024 

 

35 

Tabla 12 

 

Así mismo, el gasto total de los turistas internacionales también ha continuado 
su tendencia ascendente, según la Encuesta de gasto turístico de extranjeros 
(Egatur) publicada por el INE. El gasto total de los turistas internacionales en la 
Comunitat Valenciana durante el periodo de julio a septiembre de 2024 
alcanzó los 5.692 millones de euros, lo que supone un incremento del 21,1% 
respecto al mismo trimestre de 2023. Por su parte, durante el mismo período a 
nivel nacional, los turistas no residentes gastaron un total de 43.513 millones 
de euros, un 12,5% por encima de la cifra alcanzada en el mismo trimestre del 
año anterior. 

Gráfico 24 
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Pernoctaciones en hoteles

Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Septiembre -0,4 5,8 7,1 8,2 -1,5 2,9

Octubre 7,9 8,7 7,2 8,3 7,9 8,7

Noviembre -0,9 7,9 6,6 8,3 4,1 8,4

Diciembre 5,0 7,8 6,5 8,2 4,4 8,3

2024 Enero 11,6 6,3 11,6 6,3 11,6 6,3

Febrero 19,2 10,3 15,7 8,4 15,7 8,4

Marzo 18,4 19,1 16,9 12,6 16,9 12,6

Abril -5,5 -3,2 8,8 7,1 -5,5 -3,2

Mayo 14,0 11,0 10,2 8,2 4,1 4,4

Junio 5,9 5,4 9,2 7,5 4,8 4,8

Julio 3,5 2,0 8,0 6,3 3,5 2,0

Agosto 2,6 2,6 6,9 5,6 3,0 2,3

Septiembre 8,4 2,5 7,1 5,2 4,6 2,4

Tasa interanual
Tasa interanual acumulada en lo 

que va de año

Tasa interanual acumulada en lo 

que va de trimestre

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y elaboración propia.
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Tabla 13 

 

Según los últimos datos de la Encuesta de Turismo de Residentes 
(ETR/FAMILITUR) del INE, los residentes en España realizaron 45,1 millones de 
viajes en el segundo trimestre, un 6,9% menos que en el mismo periodo de 
2023, mientras que el gasto total subió un 3,9% y superó los 13.858 millones 
de euros. Además, los viajes cuyo destino principal fue el territorio nacional 
disminuyeron un 8,3%, mientras que los realizados al extranjero aumentaron 
un 7,8%. 

En lo que hace referencia a la Comunitat Valenciana, esta fue una de las tres 
comunidades autónomas que recibieron mayor número de turistas residentes, 
solo por detrás de Andalucía y Cataluña. Así, durante el segundo trimestre de 
2024, la Comunitat Valenciana registró una cifra de 15.439.718 pernoctaciones 
(el 10,5% del total nacional), lo que supuso una tasa de variación interanual 
negativa del -5,5%.  

Por su parte, el gasto total del turismo residente en la Comunitat Valenciana 
ascendió a 1.087 millones de euros en el segundo trimestre de 2024, lo que 
supone un aumento del 2% respecto al mismo trimestre del año anterior, 
representando el 11,7% del gasto de turistas residentes a nivel nacional. Esta 
desaceleración en las tasas de variación respecto a las registradas en el primer 
trimestre es más evidente en el caso de España, que pasa de un crecimiento 
del 21,3% en el primer trimestre a una tasa del -0,6% en el segundo. 

Gasto total del turismo no residente (internacional)

Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Septiembre 21,1 22,4 21,4 24,3 19,6 19,6

Octubre 35,9 24,0 22,9 24,2 35,9 24,0

Noviembre 21,7 23,5 22,8 24,2 30,2 23,8

Diciembre 40,3 35,3 23,8 24,8 33,1 27,0

2024 Enero 40,3 25,5 40,3 25,5 40,3 25,5

Febrero 30,5 25,8 35,1 25,7 35,1 25,7

Marzo 30,1 29,7 33,0 27,2 33,0 27,2

Abril 17,8 13,1 28,0 22,6 17,8 13,1

Mayo 29,1 19,7 28,3 21,8 23,7 16,6

Junio 26,3 16,6 27,9 20,6 24,6 16,6

Julio 20,1 11,9 25,9 18,6 20,1 11,9

Agosto 26,1 13,0 25,9 17,6 23,1 12,4

Septiembre 15,9 12,7 24,6 16,9 21,1 12,5

Tasa interanual

Tasa interanual acumulada en lo 

que va de año

Tasa interanual acumulada en lo 

que va de trimestre

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y elaboración propia.
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Gráfico 25 

 

Por tanto, la Comunidad Valenciana sigue siendo uno de los destinos 
preferidos por los turistas residentes durante el segundo trimestre de 2024, 
que gastaron más que en el mismo periodo del año anterior pese a haberse 
reducido su número, lo que nos indica que la propensión al consumo se ha 
incrementado, quizás motivada por la percepción más positiva del turista 
acerca de la evolución de la economía nacional, aunque se aprecia una 
ralentización en las tasas de variación del gasto. 

Tabla 14 

 

 

 

0

5.000

10.000

15.000

20.000

0

500

1.000

1.500

2.000

2.500

IT IIT IIIT IVT IT IIT IIIT IVT IT IIT

2022 2023 2024

Gasto de turistas residentes 
Millones de euros

C.Valenciana España

Gasto total de los turistas residentes en España
Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Junio 8,5 6,7 10,9 12,2 8,0 9,7

Julio 5,7 9,1 9,1 11,4 98,7 138,4

Agosto -1,1 10,5 5,9 11,2 23,9 36,7

Septiembre 8,9 11,1 6,2 11,1 3,1 10,2

Octubre 16,2 15,8 6,8 11,5 666,3 459,3

Noviembre 2,9 10,9 6,6 11,5 121,8 97,1

Diciembre 30,4 20,0 7,7 12,0 16,8 15,8

2024 Enero 0,4 7,0 0,4 7,0 0,4 7,0

Febrero 8,2 8,3 3,7 7,6 3,7 7,6

Marzo 42,6 49,6 18,9 21,3 18,9 21,3

Abril -21,8 -18,1 1,9 7,0 -59,0 -61,5

Mayo 21,6 4,6 6,6 6,5 -26,2 -29,6

Junio 11,3 13,9 7,7 7,9 2,0 -0,6

Tasa interanual
Tasa interanual acumulada en 

lo que va de año

Tasa interanual acumulada en 

lo que va de trimestre

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y elaboración propia.
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De acuerdo con las proyecciones de CaixaBank Research, el PIB turístico 
nacional crecería un 6% en 2024, aportando 0,76 puntos porcentuales de 
crecimiento al PIB español, de manera que representaría el 13% del PIB total 
de ese año. Respecto a 2025, las previsiones apuntan a que podría crecer un 
3,2% en términos reales, continuando con la senda de desestacionalización, 
aunque se mantienen los retos a medio plazo sobre la sostenibilidad del sector 
y la apuesta por un turismo de calidad.  

En el caso de la Comunitat Valenciana, las previsiones son más inciertas, con 
una notable incertidumbre asociada al impacto que podría tener las 
consecuencias de la DANA sobre los flujos turísticos y, en general, sobre la 
actividad económica, a la espera de conocer cómo se va a instrumentalizar la 
reconstrucción de las zonas afectadas. 
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4. MERCADO DE TRABAJO 

De acuerdo con los datos publicados por la Encuesta de Población Activa (EPA), 
el número de ocupados en la Comunitat Valenciana durante el tercer 
trimestre de 2024 descendió en 42.300 personas respecto al trimestre anterior, 
lo que supuso, en términos interanuales, una caída del 1,1%, debido, en parte, 
al adelanto en la contratación laboral que se ha observado en sectores 
vinculados con el turismo. La moderación ha sido menos acentuada a nivel 
nacional, donde la tasa de variación de la población ocupada pasó del 2% del 
segundo trimestre al 1,8% en el tercero, alcanzando la cifra de 21.823.000 
personas ocupadas. 

Gráfico 26 

 

 

No obstante, durante los nueve primeros meses de 2024, el número de 
ocupados en la Comunitat Valenciana ha aumentado, en términos 
interanuales, un 1,8%, situándose cuatro décimas por debajo del registrado en 
España (2,2%). 
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Tabla 15 

 

 
 

Por su parte, durante el tercer trimestre del 2024, la afiliación media ha crecido 
a una tasa interanual del 2,6% en la Comunitat Valenciana, un ritmo 
ligeramente inferior al observado en el segundo trimestre (2,7%), hasta 
alcanzar la cifra de 2.133.272 cotizantes de alta en el mes de septiembre. En 
España, el crecimiento del número de afiliados ha sido más débil que el de la 
economía valenciana, continuando con la gradual desaceleración que lleva 
mostrando desde finales del año pasado, con una tasa de variación promedio 
en afiliaciones a la Seguridad Social del 2,3%. 

Gráfico 27 

 

 

Fuente: 

Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones, y elaboración propia 

Población ocupada total (Encuesta de Población Activa)
Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España

2022 I Trimestre 8,7 5,0 8,7 5,0

II Trimestre 6,6 4,5 7,6 4,7

III Trimestre 6,1 3,2 7,1 4,2

IV Trimestre 5,6 1,8 6,7 3,6

2023 I Trimestre 2,8 2,2 2,8 2,2

II Trimestre 3,6 3,2 3,2 2,7

III Trimestre 5,9 3,4 4,1 2,9

IV Trimestre 3,5 3,6 4,0 3,1

2024 I Trimestre 2,4 3,0 2,4 3,0

II Trimestre 4,3 2,0 3,3 2,5

III Trimestre -1,1 1,8 1,8 2,2

Tasa interanual Promedio 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y elaboración propia.
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Tabla 16 

 

 

En el tercer trimestre del 2024, la afiliación por ramas de actividad en la 
Comunitat Valenciana ha seguido una tendencia similar a la marcada durante 
el segundo trimestre, siendo la rama de Comunicación Finanzas y Sector 
Inmobiliario la que ha mostrado mayor dinamismo (4,9% de tasa de variación 
interanual), seguida de las ramas de Servicios Sociales y Actividades Artísticas, 
y la de Industrias Extractivas y energía, con un crecimiento en el número de 
afiliados del 4,5% y 4,2%, respectivamente. Por el contrario, Agricultura, 
Ganadería, Silvicultura y Pesca sigue mostrando un descenso (-2,2%), si bien 
algo menos acusado que el observado en el segundo trimestre  

Tabla 17 

 

 

Ramas de actividad

3T23 4T23 2023 (*) 1T24 2T24 3T24 3T23 4T24 2023 (*) 1T24 2T24 3T24

Agric., Gana. Silv. y Pesca (A) -0,6 -0,8 -0,6 -1,6 -2,4 -2,2 -0,1 -0,1 -0,1 0,1 -0,1 -0,2

Ind. Extractivas y energía 4,3 4,7 4,4 4,4 4,1 4,2 3,6 3,3 3,6 2,8 2,3 2,3

Ind. Manufact.   (C) -0,2 -0,1 0,0 -0,4 -0,2 0,2 1,5 1,6 1,5 1,7 1,6 1,4

Construcción (F) 4,3 3,4 4,3 2,8 2,3 2,0 3,6 2,8 3,7 2,1 1,6 1,8

Comer., transporte y reparación 1,8 2,0 1,7 2,1 2,4 2,1 2,2 2,1 2,1 2,1 2,0 1,9

Hostelería (I) 4,5 5,2 5,0 5,4 3,6 3,7 4,5 4,7 4,9 4,9 3,5 3,1

Comunic, Finanzas y s. inmob 6,2 5,8 6,1 5,8 5,0 4,9 4,4 4,1 4,5 3,9 3,6 3,2

Actv .Prof. Cient. Téc. (M) 5,1 4,2 4,8 3,6 3,4 3,8 4,9 4,6 4,9 4,2 3,8 3,6

Serv. Públicos 3,6 3,9 3,5 4,6 4,1 3,7 2,9 2,8 2,7 3,0 3,2 3,5

Serv. Sociales y act. Artíst. 4,7 4,5 4,7 4,1 4,0 4,5 3,5 3,9 3,7 4,2 4,1 3,9

Resto 2,9 2,8 2,9 2,4 2,1 2,0 1,4 1,3 1,5 1,3 1,1 0,9

Total 3,0 3,0 3,0 3,0 2,8 2,8 3,0 2,9 3,0 2,9 2,7 2,6

(*) Promedio de los  cuatro trimestres

Fuente: Minis terio de inclus ión, Seguridad Socia l  y Migraciones  y elaboración propia .

Afiliaciones en alta de la Seguridad Social por ramas de  actividad (media trimestral) 

Tasas de variación interanual (%)

COMUNIDAD VALENCIANA ESPAÑA

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social y Desocupación registrada
Unidades: personas (medias mensuales)

Variaciones interanuales

Año (media anual)

Mes (media mensual) Afiliados Var % Desocupados Var % Afiliados Var % Desocupados Var %

2022 2.033.355 4,7 351.773 -17,5 20.107.668 3,9 2.962.791         -16,9

2023 2.089.848 2,8 331.742 -5,7 20.642.597 2,7 2.766.894         -6,6-100,0

2023 Junio 2.099.888 2,7 325.577 -6,6 20.869.940 2,6 2.688.842 -6,7

Julio 2.105.678 2,9 326.201 -5,7 20.891.885 2,7 2.677.874 -7,1

Agosto 2.078.479 2,9 329.391 -6,6 20.706.500 2,8 2.702.700 -7,6

Septiembre 2.078.424 3,1 327.765 -6,8 20.724.796 2,7 2.722.468 -7,5

Octubre 2.113.939 2,8 328.747 -7,3 20.817.657 2,6 2.759.404 -5,3

Noviembre 2.126.373 2,4 323.636 -4,6 20.806.074 2,6 2.734.831 -5,1

Diciembre 2.134.226 3,0 324.521 -4,1 20.836.010 2,7 2.707.456 -4,6

2024 Enero 2.099.653 2,8 328.884 -4,7 20.604.761 2,6 2.767.860 -4,8

Febrero 2.108.081 2,9 327.332 -4,7 20.708.382 2,7 2.760.408 -5,2

Marzo 2.129.577 3,0 323.334 -5,0 20.901.967 2,6 2.727.003 -4,7

Abril 2.141.264 2,6 319.510 -4,8 21.101.505 2,4 2.666.500 -4,4

Mayo 2.151.346 2,7 316.096 -4,5 21.321.794 2,4 2.607.850 -4,8

Junio 2.158.225 2,8 311.167 -4,4 21.392.889 2,5 2.561.067 -4,8

Julio 2.160.211 2,6 312.219 -4,3 21.383.106 2,4 2.550.237 -4,8

Agosto 2.133.481 2,6 315.678 -4,2 21.189.402 2,3 2.572.121 -4,8

Septiembre 2.133.372 2,6 314.530 -4,0 21.198.206 2,3 2.575.285 -5,4

Comunitat Valenciana España

Fuente: Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones y elaboración propia.
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Analizando la incidencia de la temporalidad, de acuerdo con los datos de la 
Encuesta de Población Activa (EPA), se observa en el tercer trimestre de 2024 
una tendencia a la estabilización en las tasas de temporalidad, después de las 
reducciones que vinieron experimentándose en los primeros trimestres de 
aplicación de la reforma laboral aprobada en diciembre de 2021. Así, en la 
Comunitat Valenciana, la tasa de temporalidad se reduce una décima en el 
tercer trimestre, hasta el 18,3%, mientras que España registra una tasa del 
16,4%, con un incremento de cuatro décimas respecto al trimestre anterior. 

Gráfico 28 

 

 

Por otro lado, de acuerdo con los datos del Servicio Público de Empleo Estatal 
(SEPE), el paro registrado ha continuado descendiendo durante el tercer 
trimestre, aunque manteniendo el proceso de ralentización en sus tasas de 
variación negativas que viene observándose en los últimos trimestres. Así, en 
la Comunitat Valenciana el número de personas desempleadas descendió a 
una tasa del 4,6%, situándose en un promedio de 315.591 personas 
desocupadas. Por su parte, en el conjunto nacional, la tasa de descenso del 
paro registrado fue del 5,0% en ese tercer trimestre. 
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Gráfico 29 

Tabla 18 

 

 

 

 

 

Desocupación registrada
Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Agosto -6,6 -7,6 -5,7 -7,1 -6,2 -7,4

Septiembre -6,8 -7,5 -5,8 -7,1 -6,4 -7,4

Octubre -7,3 -5,3 -6,0 -7,0 -7,3 -5,3

Noviembre -4,6 -5,1 -5,8 -6,8 -6,0 -5,2

Diciembre -4,1 -4,6 -5,7 -6,6 -5,4 -5,0

2024 Enero -4,7 -4,8 -4,7 -4,8 -4,7 -4,8

Febrero -4,7 -5,2 -4,7 -5,0 -4,7 -5,0

Marzo -5,0 -4,7 -4,8 -4,9 -4,8 -4,9

Abril -4,8 -4,4 -4,8 -4,8 -4,8 -4,4

Mayo -4,5 -4,8 -4,7 -4,8 -4,6 -4,6

Junio -4,4 -4,8 -4,7 -4,8 -4,6 -4,6

Julio -4,3 -4,8 -4,6 -4,8 -4,3 -4,8

Agosto -4,2 -4,8 -4,6 -4,8 -4,2 -4,8

Septiembre -4,0 -5,4 -4,5 -4,9 -4,2 -5,0

Tasa interanual
Tasa interanual acumulada en 

lo que va de año

Tasa interanual acumulada en 

lo que va de trimestre

Fuente: Ministerio de Trabajo y Economía Social y elaboración propia.
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Si se analiza el paro registrado en la Comunitat Valenciana por sectores 
económicos a lo largo del tercer trimestre de 2024, se observa en todos ellos 
una continuidad en el ritmo de descenso del número de personas 
desocupadas.  La mayor caída del paro se registró en el sector de la agricultura, 
donde el número de personas desempleadas descendió un 10,5% durante el 
tercer trimestre de 2024. El sector servicios, cuya evolución condiciona el 
agregado del empleo, descendió a una tasa del 3,7%, mientras que la industria 
y la construcción registraron tasas de variación del -4,9% y -4,0%, 
respectivamente.  

Gráfico 30 

 

De acuerdo con los datos de la EPA, el desempleo en el tercer trimestre de 
2024 se situó en 350.000 mil de personas, lo que supone un aumento 
interanual del 10%. En España el número de personas desempleadas promedio 
se situó en 2.754.100 personas, con un descenso del 4,9% respecto al segundo 
trimestre del año anterior.  

Respecto a la tasa de paro, en la Comunitat Valenciana experimenta un 
incremento en el tercer trimestre de 2024, pasando del 11,7% del segundo 
trimestre al 13,0% del tercero, mientras que en España se mantiene 
prácticamente estable (del 11,3% al 11,2%). 
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Gráfico 31 

 

La Comunitat Valenciana ha continuado creando empleo a buen ritmo durante 
el tercer trimestre, pero se observa una cierta ralentización en tasas de 
crecimiento de la afiliación a la Seguridad Social y en la reducción del paro 
registrado. Además, se mantiene la preocupación respecto a la atonía de la 
productividad aparente del trabajo y la elevada tasa de desempleo, 
especialmente el desempleo juvenil y la incidencia del paro de largo duración. 

5. DEMANDA INTERNA Y EXTERNA 

 
5.1. Demanda interna 
 

Este apartado pretende aproximar la evolución de la demanda interna en la 
Comunitat Valenciana, de la cual no se tiene ningún tipo de estimación directa. 
Para ello se analiza el comportamiento de una serie de indicadores que se 
muestran como más relevantes para conocer la coyuntura de este agregado de 
la actividad económica: índices de comercio al por menor, matriculaciones de 
vehículos tanto de turismos como industriales, gasto ejecutado por la 
administración de la Generalitat Valenciana, importación de bienes de 
consumo e importación de bienes de equipo. Otros indicadores que también 
se consideran relevantes, como la licitación de obra pública, se examinan en su 
correspondiente epígrafe para no descontextualizar excesivamente su análisis. 

Durante el tercer trimestre del año los indicadores de demanda interna 
presentan, en general, un comportamiento favorable, a excepción de los 
referidos a matriculación de turismos y vehículos de carga, que muestran una 
moderación en sus tasas de variación interanual. 
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Entre los indicadores de consumo, destaca la aceleración del Índice General de 
Consumo Minorista (ICM), que rompe con la trayectoria descendiente de los 
últimos trimestres, así como de las importaciones de bienes de consumo y el 
consumo de productos petrolíferos, que consolidan las tendencias positivas 
iniciadas en los trimestres previos.  

Respecto a los indicadores de formación bruta de capital, también se aprecia 
una evolución positiva, especialmente en la superficie de visados de edificios 
no residenciales, que experimenta una considerable recuperación, pasando a 
registrar aumentos durante el tercer trimestre, y la ralentización en las tasas de 
descensos de las importaciones de bienes de equipo, mientras que, por el 
contrario, la matriculación de vehículos de carga modera su tasa de variación. 

5.1.1 Indicadores de consumo 

El Índice General de Comercio Minorista (ICM, Base 2021 y precios constantes) 
que aquí se analiza es uno de los principales indicadores de consumo privado 
interno de una economía, que permite medir la evolución a corto plazo del 
sector del comercio minorista.  

El ICM se aceleró durante el tercer trimestre de 2024, rompiendo la trayectoria 
descendiente que venía registrando en los últimos trimestres. Así, en la 
Comunitat Valenciana experimentó una tasa de variación interanual del 3,6%, 
mientras que, a nivel nacional, el aumento fue algo más moderado, del 2,4%. 

Gráfico 32 
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Tabla 19 

 

 

La aceleración del ICM ha sido más moderada en el indicador relativo al 
personal ocupado, que ha pasado de una tasa interanual del 0,5% en el 
segundo trimestre al 0,7% en el tercer trimestre en la Comunitat Valenciana, 
mientras que, a nivel nacional, las tasas de variación fueron del 1,7% y 1,9%, 
respectivamente. 

Gráfico 33 
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Índice general de comercio minorista (ICM). Cifra de negocios

Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Septiembre 5,3 3,1 3,5 2,8 4,7 3,0

Octubre 3,3 2,7 3,4 2,8 3,3 2,7

Noviembre 3,7 4,6 3,5 3,0 3,5 3,7

Diciembre 2,4 2,8 3,4 2,9 3,1 3,3

2024 Enero 1,0 1,5 1,0 1,5 1,0 1,5

Febrero 5,1 5,3 2,9 3,3 2,9 3,3

Marzo 1,4 -1,2 2,4 1,7 2,4 1,7

Abril 1,1 2,8 2,0 2,0 1,1 2,8

Mayo 2,2 0,4 2,1 1,7 1,7 1,6

Junio 1,1 -1,3 1,9 1,2 1,5 0,6

Julio 5,0 3,0 2,4 1,4 -5,0 -3,0

Agosto 3,8 3,0 2,6 1,6 0,7 1,4

Septiembre 1,9 1,1 2,5 1,6 3,6 2,4

Tasa interanual

Tasa de variación media en 

lo que va de año

Tasa de variación media en lo 

que va de trimestre

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y elaboración propia.
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Otra variable que se encuadra en esta parte que analiza algunos indicadores de 
consumo, es la importación de bienes de consumo3. En el tercer trimestre de 
2024 se observa una aceleración en el ritmo de crecimiento de las 
importaciones de bienes de consumo con respecto al segundo trimestre, con 
aumentos interanuales del 9,7% en la Comunitat Valenciana y del 6,2% a nivel 
nacional, frente a los valores del 8,5% y del 2,6%, respectivamente, registrados 
entre los meses de abril y junio. Se apuntala así la tendencia positiva iniciada a 
finales de 2023, tanto en España como en la Comunitat Valenciana, por cuarto 
trimestre consecutivo. 

 
Así, las importaciones de bienes de consumo acumuladas en la Comunitat 
Valenciana en los nueve primeros meses de 2024 ascendieron a 7.064 millones 
de euros, lo que supone un incremento promedio del 4,3% respecto al mismo 
periodo del año anterior 

 
Gráfico 34 
 

 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
3 Las importaciones de bienes de consumo incluyen los siguientes subepígrafes de la base de datos Datacomex del Ministerio de 
Economía y Empresa: productos cárnicos; lácteos y huevos; productos pesqueros; cereales; frutas, hortalizas y legumbres; azúcar, 
café y cacao; preparados alimenticios; bebidas; tabaco; grasas y aceites; textiles y confección; calzado; juguetes; alfarería; joyería y 
relojes; cuero y manufacturas del cuero y otras manufacturas de consumo. 
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Tabla 20 
 

 

Respecto a la ejecución del presupuesto de la Generalitat Valenciana (GVA), 
los últimos datos publicados por la Intervención General de la Administración 
del Estado correspondientes al mes de septiembre muestran que la GVA ha 
empleado 18.179 millones de euros en gastos corrientes y 1.912 millones de 
euros en gastos de capital, lo que supone un incremento del gasto total del 
8,4% respecto al mismo periodo de 2023. Por su parte, los ingresos acumulados 
hasta mayo ascienden a 19.081 millones de euros, con una tasa de variación 
interanual del 11,2%. La necesidad de financiación acumulada durante los 9 
primeros meses de 2024, por tanto, es de 1.010 millones de euros, un 26% 
inferior a la registrada el mismo periodo del año anterior, de manera que el 
déficit se sitúa, en septiembre de 2024, en el 0,68 % del PIB regional. 

Tabla 21 

 
 

 

 

Importación de bienes de consumo

Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Junio -3,4 -1,2 -3,8 4,5 -9,4 0,5

Julio 0,6 1,0 -3,2 4,0 0,6 1,0

Agosto -19,5 -11,5 -5,5 1,8 -10,3 -5,6

Septiembre -16,8 -14,6 -6,8 -0,4 -12,5 -8,9

Octubre -2,9 -7,9 -6,4 -1,2 -2,9 -7,9

Noviembre 0,9 -1,8 -5,8 -1,3 -1,0 -4,9

Diciembre -17,7 -7,6 -6,8 -1,8 -6,6 -5,7

2024 Enero -14,7 -3,6 -14,7 -3,6 -14,7 -3,6

Febrero 9,3 3,3 -3,3 -0,2 -3,3 -0,2

Marzo -7,8 -10,4 -5,0 -3,9 -5,0 -3,9

Abril 27,6 16,2 2,4 0,9 27,6 16,2

Mayo 8,7 -0,6 3,7 0,6 17,2 7,3

Junio -8,6 -6,7 1,7 -0,7 8,5 2,6

Julio 11,4 9,0 3,1 0,7 11,4 9,0

Agosto 5,4 2,9 3,4 1,0 8,5 6,0

Septiembre 12,0 6,6 4,3 1,6 9,7 6,2

Tasa interanual

Tasa interanual acumulada en lo 

que va de año

Tasa interanual acumulada en lo 

que va de trimestre

Fuente: Ministerio de Industria y Turismo y elaboración propia.
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La matriculación de turismos experimentó una ralentización en sus tasas de 
variación interanuales durante el tercer trimestre de 2024, tanto en la 
Comunitat Valenciana como a nivel nacional. Así, en la Comunitat Valenciana 
se matricularon en ese trimestre un total de 22.245 turismos, lo que supuso un 
aumento del 11,2%, casi la mitad del incremento interanual registrado en el 
trimestre anterior (20,7%). A nivel nacional la moderación en la tasa de 
crecimiento ha sido más limitada, pasando del 10,5% del segundo trimestre al 
7,2% en el tercer trimestre. 

Gráfico 35 

 

 

Tabla 22 
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C. Valenciana España

Matriculación de turismos

Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Septiembre -4,0 -6,6 10,6 14,2 -3,2 1,5

Octubre 19,9 22,0 11,5 14,9 19,9 22,0

Noviembre -3,0 6,4 10,1 14,1 7,5 13,8

Diciembre -3,2 9,7 8,9 13,7 3,9 12,4

2024 Enero -1,0 7,5 -1,0 7,5 -1,0 7,5

Febrero 20,1 10,3 9,9 9,0 9,9 9,0

Marzo 11,7 -4,5 10,7 3,4 10,7 3,4

Abril 58,6 25,8 21,4 8,7 58,6 25,8

Mayo 9,2 5,8 18,5 8,1 30,1 14,8

Junio 4,2 3,4 15,9 7,1 20,7 10,5

Julio 12,6 6,3 15,4 7,0 12,6 6,3

Agosto 7,0 -2,4 14,7 6,2 10,3 2,7

Septiembre 12,9 16,7 14,5 7,1 11,2 7,2

Fuente: Dirección General de Tráfico y elaboración propia.

Tasa interanual

Tasa interanual acumulada 

en lo que va de año

Tasa interanual acumulada en 

lo que va de trimestre 
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En este apartado también se considera oportuno la inclusión de un análisis 
referente al crédito concedido a sectores residentes, ejecutado dentro del 
territorio de la Comunitat Valenciana y deflactado con el índice de precios al 
consumo. Este indicador de demanda incorpora tanto a créditos de consumo 
como a créditos de inversión, por lo que puede tener la consideración de 
indicador mixto. El crédito engloba el concedido a las Administraciones 
Públicas (que representa una pequeña parte del total, menos del 10%) y a Otros 
sectores residentes, y se registra el crédito vivo o saldo vigente en el último día 
de cada trimestre. Sin embargo, los últimos datos disponibles se refieren al 
segundo trimestre de 2024 

En el primer trimestre de 2024 se observó una ralentización en el ritmo de 
descenso del crédito vivo real a los sectores residentes que ha tenido 
continuación durante los siguientes meses, de manera que la Comunitat 
Valenciana ha pasado a registrar una tasa de variación interanual positiva del 
1,1% en el segundo trimestre, con un crédito vivo de 96.801 millones de euros. 
Para España ese saldo ha sido de 1.052.642 millones de euros, lo que supone 
una disminución del 4,6% respecto al segundo trimestre de 2023. 

Gráfico 36 

Por último, el consumo de productos petrolíferos ha continuado su tendencia 
a la aceleración en las tasas de variación interanual en la Comunitat 
Valenciana, con un aumento del 6,2% en el tercer trimestre de 2024. Por el 
contrario, a nivel nacional se observa una moderación en las tasas de 
crecimiento, pasando del 5,7% del segundo trimestre al 4,0% en el tercero. De 
esta forma, el consumo petrolífero acumulado en los nueve primeros meses 
en la Comunitat Valenciana asciende a 2.271.701 toneladas, lo que supone un 
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incremento del 3,8% respecto al mismo periodo de 2023, reflejo del dinamismo 
que está mostrando la actividad económica. 

Gráfico 37 

 

Tabla 23 
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C.Valenciana España

Consumo de productos petrolíferos

Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Septiembre -6,7 -1,6 -2,5 -0,3 -4,4 0,0

Octubre -0,4 3,1 -2,3 0,0 -0,4 3,1

Noviembre -1,9 4,4 -2,2 0,4 -1,2 3,8

Diciembre -11,2 -7,7 -3,1 -0,3 -4,8 -0,4

2024 Enero 11,5 15,3 11,5 15,3 11,5 15,3

Febrero -1,3 -0,5 4,8 7,0 4,8 7,0

Marzo -6,4 -0,9 0,7 4,1 0,7 4,1

Abril 6,6 15,1 2,2 6,8 6,6 15,1

Mayo 6,1 7,0 3,0 6,8 6,3 10,9

Junio 0,5 -4,0 2,6 4,9 4,3 5,7

Julio 2,9 3,2 2,6 4,7 2,9 3,2

Agosto 9,7 6,5 3,5 4,9 6,2 4,8

Septiembre 6,2 2,5 3,8 4,6 6,2 4,0

Tasa interanual

Tasa interanual acumulada 

en lo que va de año

Tasa interanual acumulada en 

lo que va de trimestre

Fuente: Corporación de reservas estratégicas de productos petrolíferos y elaboración propia.



Conselleria d'Hisenda i Economia 
Direcció General d´Economia  

Informe trimestral. Coyuntura Valenciana 
Número 33. Tercer trimestre 2024 

 

53 

 
5.1.2 Indicadores de formación bruta de capital 

La matriculación de vehículos de carga experimentó una moderación 
considerable en la tasa promedio de variación interanual en el tercer trimestre 
de 2024. En la Comunitat Valenciana se matricularon en ese trimestre un total 
de 3.906 vehículos de carga (camiones, furgonetas y tractores industriales), lo 
que representó un aumento del 12,9% respecto al mismo trimestre del año 
anterior, mientras que, a nivel nacional, el aumento fue del 2,5%. Estas tasas 
de variación interanual son más reducidas que las registradas en el segundo 
trimestre (24,7% y 16,3%, respectivamente), debido, en parte, al descenso de 
las matriculaciones de esta tipología de vehículos en el mes de agosto, que 
cayeron un 18,4% en la Comunitat Valenciana y un 13,5% en el total nacional. 

Gráfico 38 

 

Tabla 24 
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C. Valenciana España

Matriculación de vehículos de carga

Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Septiembre 11,5 12,2 15,9 24,5 19,1 20,7

Octubre 9,4 35,9 15,1 25,8 9,4 35,9

Noviembre 19,3 31,8 15,5 26,4 14,2 33,8

Diciembre 9,2 4,1 15,0 24,1 12,7 23,1

2024 Enero 13,9 15,2 13,9 15,2 13,9 15,2

Febrero 12,2 16,3 13,0 15,8 13,0 15,8

Marzo 7,3 1,6 11,0 10,4 11,0 10,4

Abril 57,3 39,0 21,0 17,1 57,3 39,0

Mayo 20,3 13,9 20,8 16,4 36,0 25,5

Junio 5,1 1,9 17,9 13,5 24,7 16,3

Julio 27,0 5,5 19,2 12,2 27,0 5,5

Agosto -18,4 -13,5 15,2 9,5 6,4 -2,8

Septiembre 27,2 13,9 16,3 10,0 12,9 2,5

Tasa interanual

Tasa interanual acumulada 

en lo que va de año 

Tasa interanual acumulada en 

lo que va de trimestre

Fuente: Dirección General de Tráfico y elaboración propia.
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Otro indicador relativo a la formación bruta de capital de la economía son los 
visados de superficie de edificación para uso no residencial, tanto de obra 
nueva como de ampliación. Entre ellos se encuentran los edificios destinados a 
uso comercial, industrial, agrícola, turístico, oficinas, transporte u otros que no 
tengan un destino residencial. 

En el tercer trimestre de 2024, la superficie de visados de edificios no 
residenciales ha experimentado una considerable recuperación, 
especialmente en la Comunitat Valenciana. Así, la tasa de variación interanual 
en la Comunitat Valencia fue del 7,8% en el tercer trimestre, frente a la caída 
del 42,6% registrada en el trimestre anterior, mientras que las tasas de 
variación para España fueron del 2,4% y -16,1%, respectivamente. Sin embargo, 
en el acumulado de los nueve primeros meses de 2024, la superficie visada de 
edificios no residencial sigue mostrando tasas de variación negativas, del 32% 
en la Comunitat Valenciana y del 8,9% a nivel nacional. 

Gráfico 39 
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Tabla 25 

Durante el tercer trimestre de 2024, las importaciones de bienes de equipo 
experimentaron una considerable recuperación en la Comunitat Valenciana, 
con una ralentización en su tasa de descenso hasta el 0,1%, mientras que a 
nivel nacional se registró un deterioro en sus tasas de variación, con una 
disminución interanual del 1,6%. De esta forma, las importaciones de bienes 
de equipo acumuladas hasta septiembre de 2024 en la Comunitat Valenciana 
suman 5.210 millones de euros, lo que supone una caída interanual del 5,3%. 

Gráfico 40 
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Superficie total (m2) visada de edificios no residenciales (obra nueva+ampliación)

Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Septiembre -37,6 0,8 -1,0 -8,8 -33,5 -24,7
Octubre 34,1 20,2 2,1 -5,4 34,1 20,2
Noviembre -45,6 -12,0 -2,4 -6,2 -9,1 3,2
Diciembre -34,1 -31,8 -5,1 -7,9 -17,9 -5,4

2024 Enero -56,2 -28,3 -56,2 -28,3 -56,2 -28,3
Febrero 164,2 46,3 -8,6 0,0 -8,6 0,0
Marzo -68,0 -28,7 -41,4 -10,9 -41,4 -10,9
Abril -60,9 30,5 -45,2 -2,3 -60,9 30,5
Mayo -56,4 -42,3 -49,3 -13,1 -57,6 -16,2
Junio -19,8 -15,8 -42,2 -13,6 -42,6 -16,1
Julio -5,9 46,1 -38,8 -6,8 -5,9 46,1
Agosto 54,3 -16,8 -35,3 -7,7 12,1 17,4
Septiembre 2,4 -17,6 -32,0 -8,9 7,8 2,4

Tasa interanual Tasa interanual acumulada 

en lo que va de año

Tasa interanual acumulada en lo 

que va de trimestre

Fuente: Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible y elaboración propia.
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Tabla 26 

 

 
5.2. Demanda externa 
 

En el tercer trimestre de 2024 se observa un comportamiento divergente en las 
exportaciones de la Comunitat Valenciana y las de España. Así, mientras las 
primeras sufren un importante deterioro, llegando a cerrar el trimestre con una 
tasa interanual negativa de -7,3%, las exportaciones a nivel nacional 
experimentan una tasa interanual positiva del 4,6%, según los datos publicados 
por la Dirección Territorial de Comercio de la Comunitat Valenciana, y que 
figuran en la base de datos Datacomex de la Secretaría de Estado de Comercio 
del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo. De esta forma, las 
exportaciones de la Comunitat Valenciana acumuladas entre enero y 
septiembre de 2024 ascienden a 27.195 millones de euros, lo que supone un 
descenso del 4,6% respecto al mismo periodo del año anterior. 

 

Importación de bienes de equipo

Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Junio -1,4 0,0 9,0 7,2 1,9 3,4

Julio 2,0 14,3 7,9 8,2 2,0 14,3

Agosto -19,6 -6,5 4,6 6,5 -8,5 4,2

Septiembre -10,0 -7,5 2,7 4,6 -9,0 -0,3

Octubre 3,8 10,9 2,8 5,3 3,8 10,9

Noviembre -1,4 2,7 2,4 5,0 1,1 6,6

Diciembre -10,2 5,3 1,3 5,1 -2,7 6,2

2024 Enero -3,1 1,4 -3,1 1,4 -3,1 1,4

Febrero -6,0 10,5 -4,6 6,0 -4,6 6,0

Marzo -20,7 -10,4 -10,8 -0,1 -10,8 -0,1

Abril 8,4 19,0 -6,4 4,4 8,4 19,0

Mayo -5,7 -5,7 -6,2 2,2 0,7 5,7

Junio -14,1 -7,1 -7,6 0,5 -4,3 1,2

Julio 5,1 -2,0 -5,8 0,2 5,1 -2,0

Agosto -2,9 0,1 -5,5 0,2 1,7 -1,1

Septiembre -3,2 -2,5 -5,3 -0,1 -0,1 -1,6

Tasa interanual

Tasa interanual acumulada en 

lo que va de año

Tasa interanual acumulada en lo 

que va de trimestre

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, y elaboración propia.
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Gráfico 41 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tabla 27 

 

Por su parte, las importaciones han continuado la senda de recuperación 
iniciada a principios de 2024, registrando aumentos interanuales del 2,6% en la 
Comunitat Valenciana y del 2,1% en España. De esta forma, las importaciones 
acumuladas en la Comunitat Valenciana durante los nueve meses transcurridos 
de 2024 ascienden a 26.387 millones de euros, lo que supone aumento del 
0,1% respecto al mismo periodo del año anterior. 
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Exportaciones

Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Junio -6,4 -1,8 -0,5 4,6 -10,5 -3,5

Julio -9,4 -5,0 -1,8 3,2 -9,4 -5,0

Agosto -9,2 -7,4 -2,5 2,0 -9,3 -6,1

Septiembre -9,0 -9,6 -3,2 0,6 -9,2 -7,4

Octubre -7,6 -1,6 -3,7 0,4 -7,6 -1,6

Noviembre 3,5 -6,5 -3,0 -0,3 -2,0 -4,2

Diciembre -8,8 -8,6 -3,5 -1,0 -4,2 -5,6

2024 Enero -5,7 -2,5 -5,7 -2,5 -5,7 -2,5

Febrero -4,8 -3,0 -5,3 -2,8 -5,3 -2,8

Marzo -13,4 -19,2 -8,2 -9,0 -8,2 -9,0

Abril 11,1 15,8 -4,0 -3,5 11,1 15,8

Mayo 8,9 2,3 -1,5 -2,3 9,9 8,6

Junio -13,6 -3,0 -3,5 -2,4 1,7 4,5

Julio 6,4 9,3 -2,2 -0,9 6,4 9,3

Agosto -5,4 2,5 -2,5 -0,5 1,1 6,2

Septiembre -22,5 1,9 -4,6 -0,3 -7,3 4,6

Tasa interanual

Tasa interanual acumulada en 

lo que va de año

Tasa interanual acumulada en lo 

que va de trimestre

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo y elaboración propia.
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Gráfico 42 

 

Tabla 28 

 

Por lo que respecta al saldo de la balanza comercial, en el tercer trimestre de 
2024 la Comunitat Valencia muestra un déficit de 908,6 millones, lo que reduce 
el superávit acumulado durante 2024 hasta los 808 millones de euros. 
Mientras, el déficit comercial acumulado de la economía española en ese 
periodo asciende a 27.091 millones de euros, agravándose la tendencia 
negativa que lleva registrando todo el año. 
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Importaciones

Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2023 Junio -22,9 -12,0 -10,8 -4,5 -17,2 -10,1

Julio -10,3 -8,7 -10,7 -5,1 -10,3 -8,7

Agosto -18,1 -16,0 -11,6 -6,4 -14,0 -12,2

Septiembre -12,6 -16,2 -11,7 -7,6 -13,5 -13,6

Octubre -16,0 -4,2 -12,1 -7,3 -16,0 -4,2

Noviembre -10,2 -8,2 -11,9 -7,3 -13,2 -6,3

Diciembre -12,7 -10,8 -12,0 -7,6 -13,0 -7,7

2024 Enero -7,6 -2,9 -7,6 -2,9 -7,6 -2,9

Febrero -1,5 -3,1 -4,5 -3,0 -4,5 -3,0

Marzo -6,6 -14,4 -5,3 -7,1 -5,3 -7,1

Abril 10,4 14,6 -1,4 -2,0 10,4 14,6

Mayo 0,8 0,0 -1,0 -1,5 5,4 7,0

Junio -1,5 -7,3 -1,0 -2,5 3,2 2,1

Julio 4,6 3,2 -0,2 -1,7 4,6 3,2

Agosto 1,9 3,2 0,0 -1,2 3,3 3,2

Septiembre 1,3 0,1 0,1 -1,0 2,6 2,1

Tasa interanual

Tasa interanual acumulada en 

lo que va de año

Tasa interanual acumulada en lo 

que va de trimestre

Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo y elaboración propia.
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Como resultado de la evolución de las exportaciones e importaciones, se puede 
apreciar que la tasa de cobertura de la Comunitat Valenciana se ha deteriorado 
durante el tercer trimestre de 2024, pasando de un promedio de 105,7% en el 
segundo trimestre a un 89,6 % en el tercero, su registro más bajo de los últimos 
diez años. Por su parte, a nivel nacional, el deterioro ha sido más moderado, 
pasando del 92,9% al 89,1%. 

Gráfico 43 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Centrando el análisis desde un punto de vista sectorial con los datos de enero 
a septiembre de 2024, se observa que el sector de Alimentación, bebidas y 
tabaco mantiene su liderazgo en las exportaciones valencianas, representado 
el 22,7% del total de exportaciones, con un total de 6.290 millones de euros, 
seguido de Semimanufacturas no químicas, y Bienes de equipo, que suponen el 
15,2% y 14,6%, respectivamente.  

Gráfico 44 
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En relación con la estructura de las importaciones valencianas, destaca la 
partida de Bienes de equipo, que acumula en los tres primeros trimestres de 
2024 un total de 5.210,3 millones de euros, representando el 19,7% de las 
importaciones totales. A continuación, se encontraría el sector de 
Alimentación, Bebida y Tabaco, que supone el 15,1% de las importaciones, y 
los sectores de Productos químicos y Sector Automóvil, con pesos del 13% y 
12,6%, respectivamente. 

 

Gráfico 45 

 

 

 

 

 

 

 

 

En tasas de variación interanual destaca la caída, durante los nueve primeros 
meses del año, de las exportaciones e importaciones del Sector del automóvil 
(12,0% y 4,4%, respectivamente), y en Bienes de equipo (10,7% y 5,3%), 
mientras que, por el contrario, las exportaciones de Alimentación, bebidas y 
tabaco aumentaron un 9,3% y las importaciones de Bienes de consumo 
duradero un 12,0%. 
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Gráfico 46 

 

 

 

En cuanto al análisis geográfico de las exportaciones valencianas, se aprecia 
que, en los tres primeros trimestres de 2024, las exportaciones valencianas a 
la zona del euro, que representan el 50,9% de las exportaciones totales, 
registraron una caída interanual del 1,7%, debido a la atonía que todavía 
muestra la eurozona y, especialmente, la débil situación de la economía 
alemana. También se observan disminuciones en las exportaciones a los 
mercados de América del Norte (-17,8%) y de América Latina (-5,4%), mientras 
que aumentan las exportaciones a Oceanía (33,1%) y a países asiáticos, como 
Corea del Sur (20,7%) y Japón (16,8%). 
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Gráfico 47 

 

Por su parte, el Indicador Sintético de la Actividad Exportadora (ISAE), que 
refleja la evolución de la cartera de pedidos de exportación de las empresas 
encuestadas y sus perspectivas, regresó a valores negativos en el tercer 
trimestre de 2024, tras varios trimestres consecutivos registrando valores 
positivos, anotando un valor de -0,4 puntos, consecuencia fundamentalmente  
de la dramática caída  en el componente de la previsión de cartera de pedidos 
en el trimestre, que cae al -8,4 desde el 2,9 registrado en el segundo trimestre, 
de acuerdo con la Encuesta de Coyuntura de la Exportación del segundo 
trimestre de 2024, del Ministerio de Economía, Comercio y Empresa. Según la 
encuesta, entre los factores que influyen en la actividad exportadora, destaca 
positivamente la evolución de la demanda externa, mientras que las empresas 
exportadoras perciben que la competencia en precios, los precios de las 
materias primas y del petróleo tienen una incidencia negativa en su 
exportación. 
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Gráfico 48 
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6. Precios y salarios 

 

El proceso de desinflación se reanudó con fuerza durante el tercer trimestre 
de 2024, después del ligero repunte registrado en el trimestre anterior. La tasa 
de inflación general disminuyó hasta situarse en el 1,5% en el mes de 
septiembre, tanto en España como en la Comunitat Valenciana, con un 
descenso generalizado en los principales componentes, lo que podría estar 
indicando la finalización de las presiones inflacionistas y la progresiva 
normalización de las tasas interanuales de inflación. 

  

Gráfico 49 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

La inflación subyacente, que no recoge el precio de los productos energéticos 
ni los alimentos no elaborados, continuó, durante el tercer trimestre de 2024, 
con su tendencia a la desescalada, reduciéndose en tres décimas en la 
Comunitat Valenciana, hasta el 2,6% en el promedio del trimestre. Así, la 
inflación subyacente se sitúa, en el mes de septiembre, en el 2,4% en la 
Comunitat Valenciana y en España. 
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Gráfico 50 

 

 

Analizando por grupos de bienes y servicios, esto es, mediante los grupos 
ECOICOP (European Classification of Individual Consumption by Purpose), se 
observa que, en lo que va de año, el mayor incremento de los precios, en 
términos de tasa de variación interanual, corresponde a restaurantes y 
hoteles, que se han incrementado en un 5,3%, y el grupo de vivienda, agua, 
electricidad y gas, con un 5,2%. Por el contrario, el descenso más significativo 
se registra en Vestido y calzado, que lleva acumulada una disminución de sus 
precios del 8,7% desde enero de 2024. 
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Gráfico 51 

 

  

Por su parte, el Índice de Precios al Consumo Armonizado de España (IPCA), 
que mide la evolución de los precios con el mismo método en todos los países 
de la zona euro, ha continuado su tendencia descendente durante el tercer 
trimestre de 2024, situándose, a nivel nacional, en el mes de septiembre en el 
1,7%, misma tasa que la media de la Unión Europea, e inferior al objetivo del 
2,0% del Banco Central Europeo, por primera vez desde junio de 2021. 

 

Por tanto, se espera que se consolide la transición hacia inflaciones más en 
línea con los objetivos fijados para el conjunto de la eurozona, aunque, en los 
próximos meses, las subidas del IVA de los alimentos esenciales y de la 
electricidad, y la retirada de las bonificaciones en el transporte, podrían 
presionar temporalmente los precios al alza. 

 

Por otra parte, según los datos referentes al primer trimestre de 2024 la 
Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL) que elabora el INE señala que, el 
coste laboral total por trabajador y mes alcanzó la cifra de 2.698 euros en la 
Comunitat Valenciana, 312 euros inferior al registrado en España (3.010 euros), 
con unas tasas de variación interanual del 3,4% y 3,9%, respectivamente. En el 
segundo trimestre de 2024 se observa que continúa la escalada en los costes 
laborales, con una tasa de variación interanual del 4,6% y 2.825 euros por 
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trabajador y mes en la Comunitat Valenciana, mientras que en España el 
aumento ha sido más moderado, con una subida del 4,1% respecto al mismo 
mes del año anterior y un coste de 3.162 euros. 

 

Gráfico 52 

 

En cuanto a la estructura del coste laboral total, su principal componente, el 
coste salarial, aumentó en la Comunitat Valenciana un 2,4% el primer 
trimestre de 2024, hasta alcanzar los 1.945 euros por trabajador y mes, por 
debajo del coste salarial registrado en España (2.206 euros), que creció a un 
ritmo superior en términos interanuales (3,7%). En el segundo trimestre, sin 
embargo, se observa un crecimiento más notable en los costes salariales de la 
economía valenciana con un incremento del 4,3% interanual y 2.083 euros por 
trabajador y mes, frente al dato del total nacional, con un 4% interanual y 2.354 
euros.  

Gráfico 53 
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Los denominados como otros costes, en referencia a costes no salariales que 
comprenden, en su mayoría, las cotizaciones obligatorias a la Seguridad Social, 
son los que mayor incremento han experimentado en los últimos trimestres. 
Durante los tres primeros meses de 2024 han acelerado su crecimiento en la 
Comunitat Valenciana, con una tasa de variación interanual del 6,3% y 
situándose en los 754 euros. A nivel nacional, se ha moderado la tasa de 
crecimiento de estos costes, que han registrado una variación interanual del 
4,2%, hasta alcanzar los 804 euros. En el segundo trimestre, también se han 
experimentado tasas de variación interanuales positivas, si bien en el caso de la 
Comunitat Valenciana ésta se ha suavizado (5,4%) respecto al mes anterior, 
mientras que en el caso de España se ha incrementado en una décima (4,3%).  

 

 Tabla 29 

  

 
 

En lo referente a los costes laborales unitarios de la economía española, en el 
segundo trimestre de 2024, se desaceleraron, mostrando un aumento 
interanual del 3,8%, casi dos puntos por debajo del aumento registrado en el 
primer trimestre, lo que refleja tanto una moderación de la remuneración por 
asalariado como un mejor comportamiento de la productividad, de acuerdo 
con el informe trimestral de la economía española, del Banco de España, 
correspondiente a septiembre de 2024.  
 

 

  

Coste laboral total por trabajador y trimestre
Unidades: porcentajes

C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España C.Valenciana España

2022 I Trim 3,4 5,2 3,4 5,2 3,2 3,5 3,2 3,5

II Trim 4,2 4,3 3,8 4,7 0,6 2,2 1,9 2,9

III Trim 6,4 4,1 4,7 4,5 4,7 3,8 2,8 3,2

IV Trim 4,4 4,7 4,6 4,6 3,2 2,8 2,9 3,1

2023 I Trim 6,2 6,0 6,2 6,0 6,3 6,8 6,3 6,8

II Trim 3,5 5,0 4,8 5,5 3,9 8,0 5,1 7,4

III Trim 1,4 4,2 3,6 5,1 4,2 7,2 4,8 7,3

IV Trim 3,3 4,0 3,6 4,8 7,1 8,0 5,4 7,5

2024 I Trim 2,4 3,7 2,4 3,7 6,3 4,2 6,3 4,2

II Trim 4,3 4,0 3,3 3,9 5,4 4,3 5,8 4,2

Otros costesCoste salarial

Tasa interanual

Tasa de variación de la media 

en lo que va de año 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y elaboración propia.

Tasa interanual

Tasa de variación de la media 

en lo que va de año 
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7. Previsiones 

De acuerdo con el FMI, se prevé que el crecimiento mundial se mantenga 
estable, pero a tasas decepcionantes desde una perspectiva histórica, con una 
proyección del crecimiento del 3,2% para 2024 y 2025, mientras que se espera 
que el proceso de desinflación mundial continúe, situando la inflación general 
en el 5,8% en 2024 y en el 4,3% en 2025. De la misma forma, la OCDE, también 
prevé que continúe la remarcable resiliencia que ha demostrado la economía 
global en los últimos trimestres, con una previsión del crecimiento del PIB 
mundial del 3,2% en 2024 y 3,3% en 2025 y 2026, y una inflación disminuyendo 
hacia los objetivos de los bancos centrales. 

Entre las economías avanzadas, destaca la fortaleza de la economía 
estadounidense, que se espera que crezca en 2024 en el entorno del 2,8%, 
impulsada por los flujos de inmigración y por el apoyo a la inversión que está 
suponiendo la flexibilidad de la política monetaria, pero se prevé que el 
crecimiento se moderaría en 2025, conforme se contenga la expansión del 
mercado laboral. En cuanto a Japón, las previsiones apuntan a que su economía 
experimentaría una considerable recuperación en 2025, llegando a crecer, 
según la OCDE, a una tasa del 1,5%, debido al impulso del consumo privado y 
la inversión, por las ganancias de salarios reales, el crecimiento de los 
beneficios empresariales y los subsidios fiscales. 

Por su parte, las previsiones de otoño de la Comisión Europea apuntan a un 
repunte gradual del crecimiento, tras el prolongado periodo de estancamiento, 
mientras prosigue el proceso de desinflación. De acuerdo con la Comisión, se 
espera que el crecimiento del PIB en 2024 sea del 0,9% en la UE y del 0,8% en 
la zona euro, pero que se acelere hasta el 1,5% y 1,3%, respectivamente, en 
2025. La demanda interna impulsaría este crecimiento, gracias al dinamismo 
del consumo, debido a la recuperación del poder adquisitivo de los salarios y 
las bajadas de los tipos de interés, y el aumento de la inversión, derivado de la 
recuperación de los beneficios, de las mejores condiciones financieras y del 
estímulo del Mecanismo de Recuperación y Resiliencia, mientras que la 
contribución de la demanda exterior neta será prácticamente nula.  

Respecto a China, se espera que su crecimiento económico se vaya reduciendo 
gradualmente, desde el 4,8%, como previsión media, en 2024, al 4,4% en 2025, 
debido a la moderación del consumo, que se verá afectado por los elevados 
niveles de ahorro por motivo de precaución y la debilidad del mercado 
inmobiliario, pese a que la inversión se beneficiará de la política monetaria 
menos restrictiva y de las medidas de estímulo fiscal promovidas por el 
gobierno. 

Los organismos internacionales coinciden en señalar la elevada incertidumbre 
asociada a las previsiones realizadas, y resaltan, entre los principales riesgos, la 
intensificación de las políticas proteccionistas, que agravarían las tensiones 

http://economia.elpais.com/economia/2016/02/19/actualidad/1455874547_336657.html
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comerciales y generarían distorsiones adicionales en las cadenas de suministro, 
la escalada de los conflictos geopolíticos, los brotes repentinos de volatilidad 
en los mercados financieros, y el impacto del saneamiento presupuestario y 
consolidación fiscal en determinados países con deuda pública en niveles 
elevados. Además, el FMI subraya que la agudización de las tensiones sociales 
podría retrasar la adopción de reformas estructurales necesarias para afrontar 
importantes retos, como el envejecimiento de la población, el cambio climático 
y el impulso de la productividad. Como señala Paolo Gentiloni, responsable de 
economía en la Comisión Europea, “(…) reforzar nuestra competitividad 
mediante inversiones y reformas estructurales es crucial para impulsar el 
crecimiento potencial y afrontar unos riesgos geopolíticos cada vez mayores”. 

Tabla 30 

El Banco de España en su publicación “Proyecciones macroeconómicas e 
informe trimestral de economía española. Septiembre de 2024” revisó al alza las 
previsiones de crecimiento del PIB para 2024, incrementando en 0,5 puntos su 
previsión de junio, hasta el 2,8%, debido, principalmente, al efecto arrastre 
positivo que resulta de los nuevos datos de la Contabilidad Nacional Trimestral 
publicados por el INE a finales de junio.  

Otras entidades también han revisado al alza sus previsiones de crecimiento 
para 2024, como BBVA Research, que, en su informe sobre situación y 
perspectivas de la economía española, de diciembre de 2024, incrementa en 
dos décimas su previsión de crecimiento económico, hasta el 3,1%, debido al 
avance en el tercer trimestre por encima de lo esperado y la aceleración en la 
creación de empleo en los últimos meses. Así mismo, FUNCAS revisó al alza, en 
octubre, el crecimiento de la economía española en 2024, hasta el 3,0%, igual 
que Ceprede, y CaixaBank Research lo sitúa en el 2,8%, debido a un desempeño 
mejor de lo esperado por parte del sector exterior, y un mayor crecimiento del 
consumo de las familias y del consumo público. 

2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

Economía mundial 2,6 2,7 3,1 3,2 3,2 3,3 ** ** 3,0 3,1

Economías avanzadas (*) 1,5 1,7 1,5 1,8 2,9 3,0 ** ** 2,0 2,2

Estados Unidos 2,5 1,8 2,8 2,2 2,8 2,4 2,7 2,1 2,7 2,1

Zona  Euro 0,7 1,4 0,8 1,2 0,8 1,3 0,8 1,3 0,8 1,3

   Alemania *** *** 0,0 0,8 1,7 0,7 -0,1 0,7 0,5 0,7

   Francia *** *** 1,1 1,1 1,1 0,9 1,1 0,8 1,1 0,9

   Italia *** *** 0,7 1,1 0,5 0,9 0,7 1,0 0,6 1,0

   España *** *** 2,9 2,1 3,0 2,3 3,0 2,3 3,0 2,2

Japón 0,7 1,0 0,3 1,1 -0,3 1,5 1,2 1,0 0,5 1,2

Reino Unido *** *** 1,1 1,5 0,9 1,7 1,4 1,4 1,1 1,5

4,0 4,0 4,2 4,2 -- -- 4,4 4,3 4,2 4,2

China 4,8 4,1 4,8 4,5 4,9 4,7 4,6 4,4 4,8 4,4

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI), Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE), Comisión Europea (CE) y elaboración propia.

(*) Denominaciones y clasificación utilizadas por el FMI. La cifras de la OCDE para economias avanzadas corresponden al G20.

(**) No hay datos actualizados en el informe Autumm 2024 de la Comisión Europea

(***) No hay datos actualizados en el informe Julio 2024 del Banco Mundial

Economías emergentes y 

en desarrollo (*)

FMIBanco Mundial
Previsiones Julio 2024

Previsiones económicas

Previsiones Julio 2024 Previsiones Diciembre 2024 Previsiones Autumn 2024
OCDE Comisión Europea

Unidades: tasas de variación real del PIB (%)

Previsión media
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De acuerdo con FUNCAS, los motores del crecimiento de 2024 habrían sido el 
consumo público y las exportaciones de bienes y servicios, especialmente el 
turismo y los servicios no turísticos, en un contexto de atonía de los mercados 
europeos y de recrudecimiento de las barreras arancelarias. 

Para 2025, los distintos organismos proyectan una ligera moderación en el 
ritmo de crecimiento, con un mayor protagonismo de la demanda interna, 
impulsada por el consumo privado, sostenido por la creación de empleo, la 
recuperación del poder adquisitivo de los hogares y el descenso de la inflación, 
y la reactivación de la inversión, derivada de la reducción de los tipos de 
interés, la implementación de los fondos NGEU y la necesidad de ampliar la 
capacidad productiva en ciertos sectores. Así, BBVA Research prevé un 
crecimiento de la economía española para 2025 del 2,3%, FUNCAS del 2,1% y 
CaixaBank Research del 2,3%. 

Respecto a los riesgos de las previsiones, los analistas destacan las asociadas al 
ámbito geopolítico, la debilidad de algunos socios comerciales, como 
Alemania, la capacidad de los servicios turísticos para seguir contribuyendo a 
la recuperación con la misma intensidad, la escasez de vivienda a precio 
asequible, que puede restringir la movilidad laboral y los flujos migratorios, con 
impacto en el crecimiento potencial, y las dudas sobre el tono de la política 
fiscal para garantizar la sostenibilidad de la deuda pública, y la incertidumbre 
sobre la respuesta de la inversión empresarial, que afecta a las perspectivas de 
recuperación de la productividad. 

Sin embargo, en el plazo más inmediato, preocupa el impacto de dos 
perturbaciones significativas: las consecuencias económicas de la DANA del 29 
de octubre, que afectó con intensidad a la provincia de Valencia, y los cambios 
en la política arancelaria de Estados Unidos tras el triunfo electoral de Trump. 

Respecto a la primera de las perturbaciones mencionadas, el Banco de España 
adelantó una primera estimación sobre el impacto de la DANA en el 
crecimiento económico de España, presentada el pasado 20 de noviembre, en 
la ponencia titulada “Evaluación de los efectos de a DANA en el sistema 
financiero y la economía. La visión de un banco central”, donde consideraba que 
el impacto sería significativo pero limitado, equivalente a dos décimas de 
crecimiento del PIB nacional del cuarto trimestre.  
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En la misma línea apuntan las previsiones de BBVA Research, que estiman un 
impacto negativo en el avance del PIB de España de entre 0,0 y 0,1 puntos 
porcentuales en 2024 y entre 0,1 y 0,4 puntos porcentuales en 2025, y de 
CaixaBank Research, que prevé que las consecuencias de la DANA podría restar 
entre 0,1 y 0,2 puntos porcentual al cuarto trimestre del PIB español, mientras 
que el esfuerzo inversor en reconstrucción y reposición del capital destruido, así 
como las medidas de ayuda implementadas, podrían tener un impacto positivo 
sobre el PIB en 2025 de entre 0,1 y 0,3 puntos porcentuales, sujetas, en todo 
caso, a un elevado grado de incertidumbre. 

Tabla 31 

 

Respecto a la economía valenciana, el temporal de viento y lluvias que afectó 
a la Comunitat Valenciana a partir del 29 de octubre de 2024, ha supuesto uno 
de los episodios más significativos de lluvias torrenciales registrados en la 
región, y ha generado la necesidad de revisar las previsiones de crecimiento 
económico para recoger el impacto económico de la DANA sobre los sectores 
económicos clave, con consecuencias a medio plazo. 

Además del enorme coste de este desastre natural en términos de pérdida de 
vidas humanas, existen otros impactos económicos, directos e indirectos, 
tanto en las zonas afectadas, que representan, aproximadamente, el 25% de los 
municipios de la provincia de Valencia, como en el conjunto de la región.  

 

 

 

2024 2025 2024 2025

BBVA Research (Diciembre_2024) 3,0 2,3 3,1 2,3

Ceprede (Noviembre_2024) 2,8 3,0

Funcas (Octubre_2024) 2,4 -- 3,0 2,1

CaixaBank (Diciembre_2024) -- -- 2,8 2,3

C. Hacienda, Economía y Admón. Pública (Diciembre_2024) 2,5 2,0  --  --

Gobierno de España (Julio_2024) -- -- 2,4 2,2

AIReF (Noviembre_2024) -- -- 2,9 2,3

Banco de España (Septiembre_2024) -- -- 2,8 2,2

Consensos más actual (media) 2,7 2,2 2,9 2,2

C. Valenciana España

Previsiones Previsiones

Previsiones económicas

Unidades: tasas de variación real del PIB (%)
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Es por ello que, dentro del marco de colaboración entre la Conselleria de 
Hacienda y Economía y la Universitat de València, para el desarrollo de 
previsiones macroeconómicas de la economía valenciana, se ha realizado una 
evaluación preliminar de la estimación del impacto de la DANA sobre el 
crecimiento de la Comunitat Valenciana4.  

De acuerdo con las estimaciones realizadas, el impacto sobre el crecimiento 
económico de la Comunitat Valenciana se espera que sea significativo, pero 
contenido y limitado en el tiempo. Así, el crecimiento interanual en 2024 se 
reduciría en dos décimas respecto al previsto previamente a la DANA, pasando, 
por tanto, del 2,7% al 2,53% en el escenario esperado. Los efectos todavía 
perdurarían en 2025, en que la economía valenciana volvería a perder dos 
décimas de crecimiento, seguido por un efecto rebote en 2026, que podría 
añadir hasta tres décimas de crecimiento adicional respecto al inicialmente 
previsto. 

Tabla 32 

 

El análisis desarrollado muestra un impacto territorial concentrado en 86 
municipios, con una intensidad de afectación que varía significativamente entre 
los municipios clasificados como “zona cero” hasta las áreas con menor 
afectación, y unos patrones sectoriales diferenciados en cuanto a afectación y 
recuperación. Así, el sector servicios muestra la mayor afectación inicial en 
términos absolutos, mientras que la industria presenta una recuperación 
moderada y sostenida, y la construcción destaca por mostrar la recuperación 
más rápida, impulsada por necesidades de reconstrucción. Por su parte, el 
sector agrícola presenta la recuperación más lenta, con efectos que podrían 
extenderse durante varios ciclos productivos. 

El informe subraya, asimismo, la necesidad de fortalecer las infraestructuras 
resilientes y mantener sistemas de respuesta rápido y apoyo económico 

 
4 Impacto económico de la DANA - Economía - Generalitat Valenciana 

Estimación del crecimiento económico de la Comunitat Valenciana

2024 2025 2026

Sin efecto DANA 2,70 2,20 1,90

Escenario lento 2,48 1,95 2,23

Escenario esperado 2,53 2,02 2,18

Escenario rápido 2,55 2,04 2,16

Nota: La  estimación s in efecto DANA corresponde a  las  previs iones  elaboradas  a  principios  de octubre de 2024

Para  las  estimaciones  con efecto DANA se asume un factor de recuperación vía  subvenciones  del  0,75

en cada uno de los  escenarios  propuestos

Unidades: tasas de variación interanual del PIB (%)

https://hisenda.gva.es/es/web/economia/impacte-economic-de-la-dana
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efectivos, subrayando la vulnerabilidad de ciertas áreas ante fenómenos 
meteorológicos extremos en un contexto de cambio climático y la importancia 
de integrar estas consideraciones en la planificación territorial y económica 
futura. 

Además, se destaca la relevancia del correcto diseño de las políticas públicas 
de reconstrucción, pues, como se señala en el citado informe de BBVA Research 
de diciembre de 2024, “A medio plazo, hay evidencia de que las zonas afectadas 
por catástrofes, en países desarrollados, pueden mejorar sus perspectivas 
económicas si las medidas de reconstrucción son eficientes, el apoyo se centra 
en los más vulnerables y se aprovecha para hacer un redireccionamiento de 
recursos hacia la acumulación de capital físico más productivo que el 
previamente existente.” 


